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|+ Aspecte introductive

& & Deltacons SA Muﬁicipiul Tu.lcea, Str. 14 Noiernbrie, Nr. 3, ludei Tulcea, CIF: 2360456
Lucrar de censtructii speciate hidrotehnice si civile

societates debitoare Deltacons 54, prin administrator special ing. Stroie Alexandry

I Planul de rearganizare prevede o pericadd maxim3 de derulare de 36 funi (3 ani).

b Blncarea, nefinantarea sau subfinantarea unor proiecte Tn care Dellacons SA avea calitates de executant, ceea c2 a
generat o reducere a yenilurilor;

b Impaosibilitatea participarii la licitatii in anii 2014-2015 datoritd neplatii datorillor la bugetul de stat si bugetele lacale,
aspect care a dus de asemenea la imposibilitatea cresterii cifred de afgceri;

¥ Dificultsti in recuperares unor cheltuiell efectuate in baza contractelor in derulare, care au pus presiune pe lichiditatea
companiel:
Cregterea c

erative asupra profitabilitdii si lichidititii;
% Principalii factori negativi care au influentat activitatea societitii debitoare in

pericada de observatie au fost

b Dificultatea de a participa 2 noi licitatii pentru lucrén de constructii speciale si alte senicli conexe arganizate de

autoritAti publice sau bensficiar ai bugetelor de stat Astfel, potentialul companiei de a lucra a rimas n mod
semnificativ subutilizat;

» In vederea prelungirii sau eliberirii de scrisari de garantare pentru participarea la licitatii sau continuarea/deblocarea
lucrérilor contractate, societates a apelat la sodetdti de asigurare sau societdti financiare nebancare pentru obiinerea
acestor instrumenie de garantare non-cash care au generat cheltuiell financiare suplimentare, De asemenea, aceste
scrisari au fost garantate si de o terfd entitate {Gas Control SRL), ceea ce evidentiazd increderea acordatd de unii
parteneri ai societdti in nevisia si posibilitatea acesteia de recrganizare si continuare & activicatii in acest domeniul al
construdiiilor speciale,

Contextul economic a adus in piata constructiilor un numdr ridicat de insolvente si falimente, sacietatea confrunténdo-
se cu imposibllitalea recuperérii de creante sau mentinerea unor parteneriate viabile, Acest context nefavarabil a fost
accentuat si de lipsa forei de munci.

# Desi in urma contextului economic &1 restréngerii activitdtii societatea s-a confruntat cu fluctuati ale personalului,
ducand |a pierderea unor specialisti, sociefatea a reusit s3 menting un nurnar suficient de personal specializat, pistrénd
expertiza tehnicd necesard realizénii proiectelor i putdnd suporta si volume mai mari de ucrdn. De asemenea, in
functile de nevoile de fortd de muncl, sodetatea poate solicita forld de muncd necalificatd si de la Penitenciarul
Tuleea, masurd folositd cu succes in frecut de societate.

Societatea si-a obtinut cu dificuitate finantarea capitalului de lucru din surse externe, respectiv furnizorii nu au mai
acordat termene de platd, achiziiia de stocuri s-a efectuat prin plata in avans sau in numerar, nu 5-a mal putut obtine
_ scrisori de garantie bancard.

-

-

Dt care-
subcondiie | purd sisimpia
Creante garantate - art.159 pct. 3 31.433.838.55 0 311433.83655
Creante salarale - art. 161 pot. 3 357643400 ] 3.576.434.00
Creante bugetars - art. 161 pet 3 825207551 376937400 4483770542
Creante chirografare - art 161 pct. § a7 442003 .84 16,157.01%.65 51,284.584.59
TOTAL M0 F04.354.00 19.926,303.74 90,777,960 .56

o
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dotaevabars | 0ot | gy | |
Tarenwi 12036247 | 12155241 | 1SBIEIT | G8523E]| Led7835 £,633.27]
Teren cheu Durare vakor®cat in paricadz de e - : !
ek S1585200 | 1385200 178,330 TIN5 | -133,550 535,381
. - - P = e sabiaf =
Constructii 5017 830 153735 B43165 4,#09.457 07,374 16372 E:"M
il i — oo | eaess | aseess| wropio] wsoasen]| moamim| o
Imcbizan incursimatlzin fnanciareicuni 5 ;
TEOLE 5 . F & o WECEATALT
necolats fttun de paringsre) "'ﬁrm_[:_ 5 ??:'41_12 o PR
Siocur aechisi Ardr in ours de arsc i [depoz
# ! E1E T4 EHENTR 1652 ] 513 2
+ Diege eherid + cariperart] o _3 - ggv..- _H&' | . dis ot 2;?}33!
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= X ! - Rt L L s
Valoarea lucrarilor n curs de executie in cuantum 184 mil, NU este una justd, dar pentru a respecta prevederile legil
B5/2014 acestea au fost considerate, consesvator, a fiind canvertibile in lichiditdll in proportie de 100%,
¥ Mu s-a evidenfiat desfintares confractulul de <esiune aciiuni detinute de Deltacons 54 la societatca aflatd i prezent
in procedurd de faliment, Scut SA, prin aplicarea pactului comisoriu previzuta de acesta. Astfel debitul de incasat prin
vanzare nu mai este valabil si societatea Deltacons SA & rdmas cu acliunile |a societatea falitd Sout 5A (stornarea
tranzactien. Valoares acestui debit de stormat este in cuantum de 14.708.400 lei.
b Valoarea de piatd a lucrdrlle in curs de executie, debitorilor diversi si creantelor curente a fost estimat! (in conditiile in
care nu existd © valoare de evaluare realizatd de ciitre evaluatorul, persoans de specialitate, desemnal in procedurs)
in mad consenvator la pragul maxim de convertire In lichiditati, respectiv valoarea contabild 2 acestora. De asemenea,
pentru valoarea de lichidare s-a considerat aceeasi sumd, neexisténd decotdn ale acestora, Aceastd abordare provine
din faptul cd, evaluatorul nu a comunicat raportul de evaluare a patrimoniului Deftacons SA in mod
complet/exhaustiv, aceste active nefiind incluse in raportul de evaluare.

Ipoteza 1; Estirnarea distribuitilor fn cazul déschiﬂer‘ii"hm'r:eﬂu.rli de faliment si valoares pr&ﬁju_i:[}ei- stocate [l;u:.ﬁiri incurs de
executie) si creantelor se convertesc integral in lichiditati se prezintd astfel:

Categorie crednle Creunto ucceplols _D_jsmbm Pttt Friiment
Fafiment (%) fLEl

Creante garantale - 27150 20 5 21 s
Adnastragia sewtri Coutribralbali Milses canstitiaf3 T sielnd ogrmes Galafi £y
Adrseinshiadea Indetzaied ¢ Fiuantelor Pulilace Talam &=
Al Cara Finance 54 cemaniar i ¢rgantes Aiia Bank Rodma 5.4 4 &850
CEC Bagk 8.4, 22205185 L

G g Pt 8.4 22550 B3| R

Oragil feagees (AT feaeen) 34855 0% 34333
Muargnd Tndewn « Seraneind fupazide 5 Taxe (ranz 2) 2518 %
Creante salariale - an 161001 3 357543400 B
Lreanie bugetare - &% Eipt = [ £ 00
Creanle chirografare - a 175 3 Er=ad 354 0=

TOTAL 0704, 354.00 28,1280

IBSIEER R £ctimarea distribuirllor in cazul deschiderii procedurii de faliment si valoarea productiel stacate {lucriri in curs de
| executie) 5 creantelor NU se convertesc integral in lichiditali se prezinta astfel:

TR T R T [ L B o iy P A AL e 7% TS 3 AL O, T A AL o s L s 4 o
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. . Distribur Distriburi Faliment
Categore creanfe Creond arceplaid Fatiment (%) el

Creante garantate - art159 pet. 3 FaiiEET 507
.-lq'l.:.';'.lr.'s.‘:'ﬂlfh'. mendtn C‘curr.'rjr.l..:b.'||"|1|.];...',;,‘.;. s TRy i sy, R G.‘.'..’[! R e 0%
Abwrpistoafa ndeernd a Forpigeior Bublics Thicda LleEL TR
AL Crge Seerrese Sob ez o] creantes Alpdor Back Ramdang 5.4, S f:T e
CEC Bank 5.4 £ 200 RS T
Coonp Rlanagt? 5 A Saehen Ts5,
Gr.zgnd Darcuat (UAT Leaecea) 32833 ik
.:'n.:l'.ur.':...'r.:'.'r.'? Trloez » Serzoin fropeade & Taage ragg 21 ZR14dE it 2
Creante salariale - a0, 161 pel. 3 ZEITEAES 3%
Creante bugetare - art. 161 pet. 5 5=2h2.0EC i
Creante chirggrafare - art 181 pot. 8 A o

TOTAL 110, 704,354.00 13,236,47T1.20)

finantate i

R T e e T R L

Strategia de rec

reorganizare.

Aceasth masurd este sustinut de: prognazele de restabilizare 5i crestere a pistei constructiilor,
cresterea numaruiui de profecte cu fenduri europene i de infrastructurd, experienta acumulats
in cei peste 50 de ani de activitate, pozitia castigata in piata ca principal constructor, masurile
aplicate de restructurare & eficientizare a activiti!il. Sodetatea previzioneazé finalizarea
confractelor din prezent s olotinerea de noi contracte prin proiectele de finantare POIM, POR,
PHRD {buget alocat pentru zona Tulcea de peste 2,1 mid, euro |

Areasta masurd genereazd lichididti pentru plata creantelor inscrise la masa credald, Sunt
prapuse spre valotificars toate activele imobile ale sooietdtl Inclusiv 80% din baza de praductie,

Aceastd misurd este sustinutd de nevoia de agregate a proiectalor de infrastructurd din
aproprieres carierel, respectiv Canal Suling - Etapa a ll-a si Dig halda de slam Tuleea.

Conform raporiului de evaluare si a situatiei de pe teren s-au conslat o serie de materiale
reziduale sau de active nefunciionale sau sub-ape care pot fi valorificate doar printr-un proces
de dezmembrrare ¢l valorificare ca materlale reziduale.

Societatea detine un teren de 4.705 mp in localitatea Tulcea unde este pretabili o aciivitate
imabiliard, constructia inceputd este la acest moment stopatd ca urmare a lipsei finangiril, In
conditile obtineril capitalului de lucru se poate relua dezvoltarea imobiliara si valoarea adaungati
sd poetd fi distribuitd creditorilor. Projectul prevede executia a 5 blocuri S+P+4E, ce va avea in
final 9,540 m? suprafata utila loauin

si 2400 i suprafatd comerciald si

araje.

Aceastd masurd este luatd in scopul echilibrari situatiel patrimoniale a debitoarei astfel incat 58
poate fi acoperita o parte cat mal mare din datoriile socetatii, ntr-un grad mai ridicat decat in
cazul falimentuiui. Creantele chiregrafare nu var beneficia de distribuiri intr-un eventual plan de

ifier vechi} - estimare venituri 0,35 mil. lei
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; noulul de eomerf — 'n conditiile Tn care masurile de mai sus nu se indeplinesc |a
rivelul estimat sl societatea otmne prﬂf' t in .-:ueneada de reorganizare, valorificarea activitdtli de constructii speciale

(oo aEcpien

] Gradul ge re erare grin elan, ¢ arativ cu sit
Reorganizare

creaniele chirografare 0%

} + Programul de plati

poate reprezenta o sursd de finanfare a programului de plati.

creantele garantate 100 % creantele garantate  70%
creantele salariale 100 % creantele salariale  100%
creantele bugetare 100 % creantele bugetare  22%

creantele chirografare 0%

Categoria creantejur b
@ | Distibuiri | Distribuiri | Distribuii |  Tota
CREANTE GARANTATE Grupa | Tabel R
; A 2
defiitiy nt An 2 An 3 distribuiri
Sistroar dir varzar ge active grevale de
saeziri - of a1 139 51 933 alir 5 L F 2im Leges 583847 3925 408 | 9815808
5720
T aur dir arTeteea operatonala, 11433 837
valorfoan cunur LBens de saroin . aoitats
ircklara sau at2 surse [ransfer oo afacere 216019 2320708 18081897 | 3252179
ressa cnar N sfara Plancial - of art 18721 133
alm3s 5dnlegsa 8572004
6.105.420 7.246 516 1808191 31433837
Categoria creanfelor &
Creantd O it e
e sy e 2 Distribuini | Distribuiri Distribwir Total
CREAMTE SALARIALE  Grupa | :al::u.h! . o An2 An3 distribuiti
definitiv
TOTAL SALARAT 357643= 25392 345718 3001328 3576434
Categoria creantelor BUGEtae:
Creanta L : -
Distribuiri Distribuiri Dhistribuiri Total
CREAMNTE BUGETARE  Grupallil Tabel AL
Aehatv An1 An 2 An3 distribuin
TOTAL BUGETARI B252 080 S83BD | 126339 6925135 8252080
I prewzlumle ﬁnaru:lare $I pmguamul de plé‘n;: vor fi pmgmzale valorlﬁcérlle n tnmestfele 3, 4 56 ale F‘Ianulul de
Reorganizare. Cu toate acestea, In ipoteza valorificdrilor de active care fac oblectul cauzelor de preferinid inainte de
termenul estimat, adminisratorul Jucicr va. proced 1» SNSRI S
respectiv va proceda la realizarea distribuirilor efective a sumelor fncasate din valorficarea activelor
afectate de cauze de pr‘EfFer'lnﬁ chtre creditorul titular al camei de referlnﬁ confcmn
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astfel cum erau acestea pre‘wzmnaie afi ad"utate. respectiv in trfmestrele 3 4 s| ﬁ al F"Ianulul de Reurgamzare
» Datoriile curente neachitate in perioada de observatie sunt estimate a fi achitate Tn primele trimestre ale pericadei de
reﬂrganlzare, astfel
Dateni curente paricada lan- | Apr- Qe - [ fan - Apr - hi- | Oct-
dr obecrvatie in sold la Vakere hear lun "JEII;? Dac T?:,Ilgn o Mar fun Lep Der Tu;é;n
30.092018 I | 209 | zog 2010 220 | 2000 | poen | amen
Drataril furmizon perosda 2 = = ;
pbiatle 1.335,666 V2772 | 1T | 222024 | MTSER| 222024 | 222.00 | 222024 | 222024 e
Salnrd ZIES505 100,253 | 109,251 . FIB505 -
Datois bugelul de stat _ m i . [ i
ik - | sy | 21049 | 291049 | 582009 | 11E4197 - 4
Datorii bugetels ocsle Ma7H L 43817] 487 49817 | 1ep4s1| 48BW | 20817 | 28T | 40807 | 19.067
3067085 - 552,5130 sszaﬁu a&m 1.939.?21 ZTBH  IFIBN Z/LEd FTIBMl 1087365

[ o !—\Rpectu rﬂJPwantP privitoare |a creanta CE{' Bank SA

of este urmétoarea:

ik G . Valoare de Valoare de - i
(-]
j=grlat 1pa active plata Qei) Lichidare (lei) servafie
Garanti CEC BANK Teremari 5,877,924 4 408 413 | evaluare
Canstructii 4,118,362 3,088,777 evaluare
Mijloace Fixe 4,525,132 3,393 857 evaluare
Creanie 7,657 582 7,687 552 val contabila
Total Garantii CEC BANE 22,200,000 18,578,654
Tolal Garantii CEC BANK exclusiv ceante 14,521,418 10,591,071
Estimarea distri urmétoarea:
inclusiv creante exclusiv creante
CREDITOR Crepnto aceptatd Distriburi Distribwri Distribari Distriburt
gargntatd Foliment {%]) Faliment (LE) Faliment (%) Faliment (LEI}
CEC Bank 5.4, 22 208,180 T3 16135761 L &107.8931
Estimare listribulei Brin Plan:
rul [ Al 2 Arul3 | Toul | Grad
kit prin | a;opari
Wimi Tm2 Tm3  Tamd TimS Tm6 Tam7 Tim8  TmS Wm0 Tame Tamd oo P PR
Flan in pian
Detriuin din vanz de adive grevate
oz sarcind - ¢l arl 139 5i 133 54n 5 6L F dn - BT R - 3k : 3 . - - | BA452644) 30.LE%
Legqea B5/2614)
Distribuin din aciniatas apertiong,
valerlearl burunr dbere de sarcini,
iiilate imcbliara s3 #e oo TG uFY O O@TT TEE Fun 3 ME aeen rgmam i rsessl erodm
I [FEI R AT S L I s A Rk S R R I A= IR E LT .
Rransfer de afacere, ressalondr in afaa : :
Planulia) - cf art 161 5 133 alin 3 5i 5 din
Leged 852004

R RADIEE O OBETE BUEESS 0t T RE) DEDEIT GETIOTT 2ENLOT izmm AR 0%

» In perioada de reorganizare sunt propuse a fi valorificate toate imobiele aflate n gararia creditorului si 3
mijloace fixe. Valorificirile vor fi efectuate cu priaritate in primele trimestre de catre o sodetatea in rearganizare
Judiciard care poate obtine fondur superioare unei valorificii In perioad3 de lichidare;

b In pericada de reorganizare exista posibilitatea de a constituf noi garantli (mecanism protectie echivakentd),
respectiv garaniii provenite din contractele in derulare.
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1 Debitorul subiect al planului de reorganizare judiciara

11  Elemente de identificare

Societatea debitoare, care reprezintd subiectul prezentului plan de recrganizare judiciard, se
identificd prin urmatoarele elemente:

Denumire || Deltacons
Forma juridicd | | Societate pe actiuni
Sediu social|| Municipiul Tulcea, Str. 14 Noiembrie, Nr. 3, Judet Tulcea
CUI|| 2360456
Nr. de inregistrare la ORC || J36/165/1991
EUID || ROONRCJ36/165/1991
Starea societdtii|| .In insolventd”, .in insolvency”, .en procedure collective®
Administrator special || Stroie Alexandru

Obiectul de activitate principal al societdti debitoare este: Lucrdrl de constructii a clddirilor
rezidentiale si nerezidentiale - 4120 conform codificarii (Ordin 337/2007) Rev. Caen (7). Text
suplimentar activitate principald: Constructif de cladiri sau parti ale acestora; Geniu civil

1.2 Struclura asociativa

Actiunile societdtii sunt nominalive si se fmpart intre ¢incl actionarii perscane fizice si o serie de
actionari perscane fizice tip listd reprezentati de dl. Sava lonel. Valoarea unei actiuni este de 200

|ei:
Actionari Nr, Actiuni Valoare actiuni % din total

Stroie Alexandru 10856 211,200 A4 BR%
Georgescy Remus 4300 BE0.000 17.78%
Strode Aneta 3258 651,600 13.47%
Boerencu Viadimir 2161 432,200 8.93%
Georgescu Georgeta 1707 341,400 7.06%
Listd avand 113 acflonari reprezentaii de d. Sava lonel 1907 381400 7B8%
Total acjiuni 24189 4837800 100,009%

1.3 Scurt istoric al societati

Deltacons SA reprezintd o companie cu capital privat autohton 100%, fondatd tn 1990 prin actul de
inmatriculare si autorizare: Decizie prefecturd 160/1390, prefectura Tulcea.

Sediul social al socetati, construit in anul
1868 a fost dobandit in proprietate prin titlu
de proprietate, nr. 0001 din data 11.06.1993.

Intreprinderea din care provine actuala
societate s-a infintat fnsa in urma cu 52 de
ani si a functionat ca Trust de constructii de
specialitate in cadrul Ministerului Agriculturii
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si Industriei Alimentare, executdnd numeroase lucrdri, dintre care, in judetul Tulcea, aproape in
exclusivitate lucrdri pentru industria alimentara;

Fabrici de oA Frigorifere Complexe zmbehni_ce in judegul
CONsServe Tulcea

Amenajari piscicole complexe in Delta Dunarii care cuprind lucrari de indiguiri, dragaje, statii
de pompare, centre de mecanizare, locuinte si lucrari sociale
Complexe hoteliere si turistice in ~ Alimentari cu apa in municipiul Tulcea - captare,
Delta Dunarii ' decantare, filtrare, tratare

Dupa anul 1991, societatea Deltacons 5.A. a devenit societate pe actiuni cu capital integral privat,
avand obiect principal de activitale — constructii si a preluat baza materiala a vechii societati
IACMDD Tulcea, avand in dotare utilaje necesare |ucrarilor de hidromecanizare, respectiv: dragi
delta, graifere plutitoare, excavatoare, buldozere, macarale, incarcatoare etc. Activitatea de baza a
societatii se desfasoara in domeniul constructii hidrotehnice, fiind liderul de piata pentru judetul
Tulcea si o firma recunoscuta la nivel national. Datorita specificulul climatic si hidrologic exista o
lunga traditie in lucrarile hidrotehnice pe Dunare si arealul Deltel Dunarii. Lucrdrile pentru navigatie
la canalul Sulina au demarat in secolul XIX {dupd 1856), supervizate de Comisia Europeand a
Dunarii si au continuat in secolul XX, Zona Dunarii si a Deltel Dunarii necesit lucréri continue de
dragare, care se desfasoara si n zilele noastre, pentru a pastra canalul navigabil pentru nave

martime,

Jet de pietre pentru sty v sl ¥
| inchiderealaguneide la Pﬂot:t]l:it!.ll;t cu snnﬁ:.le cu f Drigi cu cupe, 1894, Canalul
F E’I.“ 1sad aburi sau man Sulina

iy d c

Prelu: guri
Confectionarea stavilarelor |
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Tradifia a fost preluatd de cdtre societatea Deltacons SA care, cu tehnologia modernd si know-
how-ul acumulate in peste douazeci de ani de experienta, gesticneazad aceste |lucrdri la un nivel
ridicat de productivitate si calitate.

Societatea a realizat o buna dispersie pe categorii de lucrari astfel:

Constructii hidrotehnice

| Apararea localitatilor impotriva A.ugg.;:
' DELTACONS
!Inundaﬂllar 2ot

Apdrari de inundatii a
localitatilor din Delta
Dundrii- Com. Crisan, T Mai,
Mila 23, Gorgova, Tudor
Vladimirescu, oras Sulina
{indiguiri)

Amenajari pentru

frmbunatatirea conditiiler l 312 et Fagnancs, S U it v Ao PN
2 = - M 2 ol X e ool Chotochind, Tk, o g i pernpe da beion
ecologice in Delta Dundrii, in Mﬂ-m-

complexele: Matita, Merhei,
Razelm-Sinoe, Gorgova-
Uzling, Sontea-Fortuna, [Protectia malurilor si taluzurilor ——
Dunavat-Dranow, Somaova- ' ﬁ
Parches, Rosu-Puiu

Reconstructie ecologica
incinta Fortuna si Matita-
Werhei, din Delta Dunarii.
Lucrdrile au constat in
dragaje pentru calibrari si
reprofildri de canale,
proteciii cu anrocamente,
traversari.

T o o, 2 peskectia ruheri o platre s pewlubvicatn belon, CaEUe Todor Visdiminy, e e anssicpieh Tultes
Bt SRR AT S ST A i iy gartaaLizicieg

Consolidare taluze canal
Dundre Marea Neagra,
lucrari hidrotehnice
e Km 41+500-58+050
e Km 57+300-58+500
e Km 11+600-12+000

Miniport in loc. 5f Gheorghe

Ecologizare Rau Bega

| Ecologizare lac Ciuperca
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'Canalul Dunare - Marea Neagra

Consolidari cordon litoral
Sector Mord Midia
(consolidari diguri existente,
executie diguri si noi
dragaje, drumuri Sediu OGA
Tulcea)

Lucrdri de reparatii si
intretinere constructii
hidrotehnice pe Canal Sulina
(dragaje, prisme
anrocamente, terasamente,
pereuri}

Dragaje in porturile Galatj,
Tulcea si Sulina

Stoparea eroziunii plaja
Venus-Jupiter

Amenajarea complexa a i AL M i AL ﬁ
. ﬁummwm

Portului turistic Tomis

Construire canalizare Crisan

Lucrari pentru amenajarea
bazinelor hidrografice a
raurilor Casimcea si
Topolog-Refacere dig
Isaccea

Supraindltare dig contur loc,
Grindu Jud. Tulcea

Lucrari de indiguire pentru
aparare impotriva
inundatiilor Ceatalchioi

Apdrare impotriva
inundatiilor Patlédgeanca
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Amenajare complex Rosu | Ecologizarea raurilor si lacurilor I
Puiu Lacul Cluperca - Tulcea TACOMS

Complex acvatic Somava
Parches

Sistemn integrat pentru
gestionarea deseurilor in
locatiile din Delta Dunarii

Amenajare Sontea Fortuna

Lucrari de alimentare cu apa

Retele apa potabila mal
drept si mal stdng oras
Sulina

Alimentare cu apa potabila
a localittilor din Delta
Dunarii: Partizani, Gorgova,
Caraorman, Ceatalchioi,
Patlageanca, Tudor
Vladimirescu, Periprava
(captare apa, aductiune,
distributie, statii pompare,
statii tratare) Lucrari amenajari portuare

Construire canalizare Crisan

Reabilitare alimentare cu
apa Mila 23

Extindere si reabilitare statie
tratare si CL1

Extinderea si reabilitarea
capacitatii de tratare a apej
in aglomerarea Sulina,
Macin si Isaccea- CL3

Reabilitarea si extinderea

rel_elegr de distrigﬁe Si 3
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sistemului de canalizare | Lucrari hidrotehnice - Canalul Agigea A e
TACONS

inclusiv statii de pompare in
aglomerarea Sulina-CL9

Construire retea alimentare
cu apa potabila |.C_ Brétianu

Constructii de drumuri si

arrodroame

Pista decolare-aterizare
Aeroport-Tulcea

Drum Sulina-C A. Rosetti | Pista aeroport Tulcea

1.'_

iy
i

Drum Crisan-Caraorman

| Drum Plauru-Ceatalchioi |

Impietruire drum comuna
Saraiy, Jud. Tulcea

Reahilitarea si modernizarea
zonei industriale est din
bun. Tulcea

Constructii de cladiri

!

Constructii civile ‘hmgﬂ
i T
g A

Sediu ARBDD Tulcea

Locuinte pentru tineret in
orasul Sulina, Jud. Tulcea si
Jud. Constanta (beneficiar
Agentia Nationala pentru
Locuinte Bucuresti)

Complex furistic Delta
Dunarii

TroriEra i porkd Conlanen ploiurl da Fand vochl - In vechnutzing ol Rtarky
s Pt ok o
S o Npacc kgl by Kty Dercxl, carfiony AL, Focl geimisiciaboy w0,

Sali de sport in Suling,
| Crisan, orasul Tulcea si oras

i E‘abadag
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' Poduri

Sediu Judecatarie Constanta

= ety N o prietonal it ealre blanasioes Bragey, oo o deschison de 1640 m
= oba X mpaois 08 I weniapd pe pordor
+ ot d; bioscuyartsa

v oo el s ol e maandey [l

Reparatii si cladiri sediu AFD/
Galati din Sulina

Reparatii si consolidari camin
garnizoana sediu JPF Tulcea
din Sulina

Terminal pasageri Port

Constanta
Stalii de distributie ¢ Aductiuni apa, statii tratarea apei,
Tulcea, Baia

Reabilitarea si consolidarea
scolilor din judetul Tulcea
{Somaova, Suling, Turda,
Miculitel, Letea, Caraorman,
Frecatei, Valea Nucarilor,
Chilia Veche, Maliuc)

Executie 5 gradinite noi

Constructie canton com.
Crisan

Ranfluari nave Aﬁﬁﬁ@ﬂﬂ:
_ : DELTACONS
f=— =%

Lucrari in afara tarii

= b i ronSane i i niree] Fintock, corn bl de acars
7 gncark cnted Sufing

tn anul 2003 Deltacons S.A.
Tulcea a castigat prin licitatie
internationala lucrari in
Senegal- Africa de vest,

| constand in: i

=» Consolidari si protectie
port Milenium-Daka

=» |ucran contra eroziunii
Oceanului Atlantic- Far
Vechi Dakar
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Senegal - Lucrari de protectie costiera

AH‘MOF_L;
DELTACONS
L,
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De-a lungul timpului, societatea Deltacons SA a fost nominalizata si a primit numercase premii
fiind recomandatd de perscnalitafi de prestigiu.

Prof. Ing. Nicolae Noica,

Acad. Mugur lsarescu,
Guvernatorul Bancii Ministrul Lucrarilor Publice si
Mationale a Romaniei . Amenajarii Teritorjului (1996 - 2000)

' Intr-0 lume afectata de criza, salucrezicuof = “Experienta DELTACONS in constructii de
firma de incredere ca DELTACONS Tulcea . amploare a fost confirmata pe mapamond.
este garantia ca realizezi un lucru solid si Tehnologia moderna si solutiile pe care vi le

performant pentru tine si comunitatea careiaj T -
i apartii in termeni de calitate a investitiei si | | R Ambic: pacy I mostea

| tehnologii performante. Aceasta a fost i unor realizari remarcabile. Acolo unde
| dovedita cu prisosinta la construirea podului{ | DELTACONS este prezent succesul este |
' de la Snagov.” | garantat iar prosperitatea este deplina.”

Locul | pe anii 2002, 2003, 2004 cansaculivi
la intreprinderi mari de constructii de la
Camera de Comert si Indusirie

Premiul international STAR al WQC

Arcul International al Eurcpei, Conventia de | Ivan Patzaichin, multipfi
13 FRANKFURT pentru Calitate si tehnologie Campion Olimpic:Mondial 1
la Categoria "AUR" i Kayak-Canoe ‘
“Delta Dunarii inseamna copilaria mea
- silocul de unde am plecat spre laurii
nventia de la Paris pe anul 2003 | | Olimpici si mondiali. DELTACONS
Tulcea inseamna garantia de a mentine
| ecosistemul la forma Iui naturala. Stiu
. ca DELTACONS va oferi prin lucrarile
| sale sansa ca tinerii de azi sa devina
Afaceriler externe pe anul 2003 campionii de maine, antrenandu-se

.intr-o delta curata si vie,”
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14  Situatia debitorului in cadrul procedurii de insolventa

in data de 18.03.2016, Tribunalul Tulcea, Sectia civild de contencics administrativ si fiscal a dispus,
in cadrul dosarului inregistrat sub nr. 2239/88/2014, deschiderea procedurii generale de insclvents
impotriva societiti debitcare Deltacons SA.

Prin sentinta de deschidere a procedurii, judecitorul-sindic a dispus totodatd ridicarea in tot &
dreptului de administrare al gebitorului desemndnd in calitate de administrator judiciar provizoriu
consortiul de practicieni In insolventid format din Casa de Insolventa Transilvania Filiala Bucuresti
SPRL- cu sediul in Bucurest, str. Gara Herdstrdu nr.d, Green Court, Et3, sector 2 si C1I. Florescu
Mircea Sorin- cu sediul in Tulcea, str. lsaccei nr.20, Et.2, jud. Tulcea.

141 Principalele cauze care au condus debitorul in insolventa

Din analiza efectuatd, principalele cauze care au dus la aparitia starii e insolventd ale Deltacons
54 au fost urmaloarele;

1. Blocarea, nefinantarea sau subfinantarea unor proiecte in care Deltacons SA avea calitatea de
executant, ceea ce a generat o reducere a veniturilor:

= 3 proiecte - CLY, CL3, CLI pe POS Mediu, avand ca beneficiar Aquasery SA Tulces;

=< contractul nrb67/30.11.2006 cu ABA Arges-Vedea in valoare de 9.181.928 lai pentru obiectivul
"Amenajare pe Valeg Snagov'( impreuna cu Apasco SA) din care rest de executat 5.074.000 lei

=2 contractul nr. 125/02.07 2010 cu Administratia Nationald ,Apele Romane” — Administratia
Bazinald de Apa Dobrogea-Litoral in valoare de 7.813./34.81 lei pentru obiectivul “Alimentare
cu apa a localitdtifor Ceatalchiol, Partizani, Gorgova, Caraorman, Pdtldgeanca, Periprava si
Tudor Viadimirescu din Delta Dundrif”;

= contractul nr. 27 10042009 cu Administratia Nafionald ,Apele Romane” — Administratia
Bazinald de Apd Dobrogea-Litoral in valoare de 4.295.592,32 lei pentru obiectivul "Apdrare
impotriva inundatiifor In bazinul hidrografic Topolog”;

=2 contractul nr. 174/05.09.2011 cu Administratia Nationald ,Apele Romane" — Administratia
Bazinald de Apd Dobrogea-Litoral in valoare de 11.607.055,81 lei pentru obiectivul “Apdrare
impotriva inundatiilor a toc. Tudor Viadimirescu”,;

= contractul nr. 43/07.07.2008 cu Administratia MNationald .Apele Romane' — Administratia
Bazinala de Apd Dobrogea-Litoral in valoare de 5.545.950,88 lei pentru obiectivul "Consolidare
dig si inchidere bresd in localitatea lsaccea”,

= contractul nr. 46/07.07.2008 cu Administratia Nationald ,Apele Romane” — Administratia

Bazinald de Apa Dobrogea-litoral in valoare de 634215972 lei pentru obiectivul
"Supraindifare dig oras Suling”;
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= contractul nr, 1928112008 cu Administratia Nationald Apele Roméne" — Administratia

Bazinald de Apa Dobrogea-Litoral in valoare de 21.592.206,48 lei pentru obiectivul “Apdrare
impotriva inundatiilor a loc. Patidgeanca®;

contractul nr, 45/07.07 2008 cu Administratia Nationald ,Apelse Romane' — Administratia
Bazinald de Apa Dobrogea-Litoral in valoare de 4.85313954 lei penfru obiectivul
"Supraindltare dig, inchidere incinta oras Crisan";

Contestares i anularea unor licitatii la care Deltacons SA fusese declaratd castigitoare, ex
.Reconstruciia ecologicd [n polderst Zaghen din rezervafia Biosferei Transfrontaliere Defia
Dundrii Romdnia/Ucraing” in valoare de 48.666.089 lai, Lucrdr pentru investific de bazd
(implementarea lucrdrilor de reconstrucfie ecologicd) in cadrisl prolectului cu nr de inregistrare
SMIS-CSNR36095 "Reconstructia ecologicd a terenurilor aparfindnd domeniului public al
consifiutuf focal Mahmudia in cadrul incintei agricole Carasuhat din Defta Dundrii’ in valoare de
£.992 8A6 lei, ,Centru de vizitare Suling” in valoare de 10.828.913 lei.

2. Imposibilitatea participarii |a licitatii n anii 2014-2015 datorit nepl3tii datoriilor la bugetul de stat
si bugetele locale, aspect care a dus de asemenea la imposibilitatea cresterii cifrel de afaceri;

3. Dificultdti In recuperarea unor cheltuiell efectuate n baza contractelor in derulare, care au pus
presiune pe lichiditatea companiei:

=» Tergiversarea de catre forurile competente in reglementarea si finantarea unor lucriri deja

.

2>

axecutale (ex Refacere pereu dale pe canalul Bega in municipiul Timisoara - impreund cu
Apasco SA de cca. 6.968.963 |ei, Refacere lucrdri |a barajul Bilciuresti in valoare de 4.000.000
lei);

Inthrzierea recuperdrii si in final respingerea de catre instanta din Romania a punerii in
execUtare a unei sentinte obtinute la forurile internationale pentru recuperarea creantei in
valoare de aproximativ 1.200.000 euro de la Administratia Fluviala a Dundrii de Jos R.A, Galati,
din contractul nr.104/04.10.2004 - Ranfluarea epavei navei Rostok, curdtirea senalului
navigabil si refacerea apdrarii de mal”;

Dificuitati in incasarea contravalorii unor lucrari executate in subantrepriza pentru alte societati
comerciale (Hidroconstructia SA, Argos 54, Coral SRL);

Asurnarea unor importante costuri pentru conservarea lucrarilor si a organizarilor de santier
{costuri cu paza, iluminat si utilitat) care nu au mai putut fi continuate sau finalizate,

4. Cresterea cheltuielilor totale cu efecte negative asupra profitabilitatii si lichiditatii:

= (Caurmare a cresterii preturilor la wtilitdt, carburanti, materiale si salarii;

2>

Asumarea unor imporante cheltuieli de naturd sociald pentru salaristi previzute in CCM si in
legislatia muncii;
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= Cresterea gradului de indatorare la band, ca urmare a creditelor obtinute; micsorarea
alocalilor bugetare a dus la neplata dobanzilor si restructurari de credite cu efect negativ.

5. Aspecte administrative cu impact asupra costurilor si capacitati operationale a societatii:

= mentinerea unei scheme de personal supradimensionate pe segmente ce nu au avut legdturd
directa cu productia (paza in santiere), ajungdndu-se astfel ca productivitatea medie pe salariat
sa fie scdzutd si dedl rentabilitatea activitati s3 fie negativa,

= blocarea activitatii prin exacutarea silita (blocarea conturilor);
= dificultati in atragerea de personal inalt calificat.
14.2  Pasivul debitorului. Tabelul definitiv de creante

Pasivul reprezintd totalitatea datoriilor societatii, precum ¢ sursele de provenientd ale capitalurilor
proprii sl imprumutate,

Potrivit prevederilor Legii nr. 85/2014, pentru creanlele ndscute anterior datel deschiderii
procedurii insolvenlel, creditori societtii trebuie s3 formuleze cerere de tnscriere la masa credald
in termenul stabilit de judecdtorul — sindic prin sentinta de deschidere a procedurii insolente, in
caz cantrar, acestia fiind decazuti, cat priveste creaniele respective, din dreptul de a fi inscris in
tabelul creditorilor i nu vor dobéndi calitatea de creditor indreptatit s3 participe la procedura.
Astfel, legea recunoaste numai datoriile societatil inscrise Tn tabelul definitiv de creante,

Tabelul definitiv cuprinde toate creantele asupra averii debitorului la data deschiderii procedurii,
acceptate in tabelul preliminar si Tmpotriva cdrora nu s-au formulat contestatii in conformitate cu
prevederile arl, 111, precum g creantele admise In urma sclutiondrii contestatiilor. In acest tabel se
aratd suma solicitatd, surna admisa i rangul de pricritate a creantei.

Repertizarea pasivului pe grupe de creante conform solutilor din contestatii si aplicarea art, 103
din Legea B5/2014 (evaluarea garantiilor si inscrierea creantelor garantate pand la valoarea de
piatd a garantiilor) se prezinta in felul urmator:

Din care:
Grupa Creanfa acceptatd]
sub conditie purd si simpif
Crearte garantate - art159 pet 3 31.433,836.55 0 31.433.836.55
Crearte salariale - arl. 161 pet. 3 3,576,434.00 8 3.576434.00
Creante bugetare - art. 161 pet, § 8,252,079.51 3,769,374.09 4482 705.42
Creante chirografare - art, 161 pct. 8 £7,442,003.94 16,157.019.65 | 51,284,984.59
TOTAL 110,704,354.00 19,926,393.74 90,777,960.56

Tabelul definitiv este intocmit in conformitate cu dispozitiile legil nr. 85/2014, creantele creditorilor
fiind admise in categoriile de creante care le corespund dupad cum urmeazs:
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» creanfe care beneficiazd de o cauzi de preferintd sunt acele creante care sunt insotite de un
privilegiu §i / sau de un drept de ipotecd & / sau de drepturl asimilate ipotacii, potrivit art.
2.347 din Codul civil, si / sau de un drept de gaj asupra bunurilor din patrimoniul debitorului,
indiferent daca acesta este debitor principal sau teri garant fatd de persoanele beneficiare ale
cauzelor de preferintd. In cazul in care debitorul este tert garant, creditorul care beneficiazs de
0 cauza de preferintd va exercita drepturile corelative numai n ceea ce priveste bunul sau
dreptul respectiv. Aceste cauze de preferintd au intelesul dat lor de Codul civil, dacs prin lege
speciald nu se prevede altfel;

» creanie salariate sunt creantele ce izvordsc din raporturi de muncd si raporturi asimilate intre
debitor ¢i angajatii acestuia. Aceste creante sunt inregistrate din oficiu in tabelul de creante de
catre administratorul judiciar / lichidatorul judiciar;

» creanfe bugetare reprezintd creaniele constdnd In impozite, taxe, contributii, amenzi si alte
venituri bugetare, precum si accesorile acestora. Tgi pastreaza aceastd naturd gi creanfele
bugetare care nu sunt acoperite In totalitate de valoarea privilegiilor, ipotecilor sau & gajurilor
detinute, penlru partea de creanta neacoperits;

o creditori chirografari sunt creditorii debitorului nscrisi in tsbelele de creante care nu
beneficiazd de © cauza de preferinta. Sunt creditori chirografari si creditorii care beneficiazd de
cauze de preferintd, ale ciror creante nu sunt acoperite in totalitate de valoarea privilegiilor, a
ipotecilor sau a gajurilor detinute, pentru partea de creantd neacoperitd. Simpla inscriere n
Arhiva Electronicd de Garantii Reale Mobiliare a unei creante nu determing transformares
acesteia in creania care beneficiazd de o cauzd de preferinga.

Tabelul definitiv de creante detinute Tmpotriva societdlii Dellacons SA a fost depus la dosarul
cauzei la data de 05, 1.2018 si afisat In aceesasi datd, find publicat in BRI nr. 21131 din 07.11.2018.

14.3 Evaluarea activului debitorului

In scopul determinarii valorii activului societdtii n cadrul procedurii de insolvents s-a procedat la
efectuarea invertarieri patrimoniului debitoarel si la evaluarea acestuia. Evaluarea activului
debitoarei a fost realizatd de persoana de specialitate desemnatd de cdtre creditori, respectiv
evaluator autorizat ANEVAR Mudileanu Bogdan.

Persoana de spedialitate a comunicat conserfiului de admnistratori judiciari sinteza raportului de
evaluare intocmit Tn procedura de insolventd, raport inregistrat la Deltacons 5A sub nr.
1050/28.11.2007.

Sumarizam mai jos clasele de active incluse in balanta contabild si compratia cu rapoartul de
evaluare intocmit in proceduré:

Clash contabild Activ Confturi Status evaluare

Clasa 2 | - Active imobilizate ~ imobiliz&r
corparale (terenur, constructii. mijl. 21,212, Evaluat —sinteza raport nr 1050/28.11.2017
de transpart, echipamentes) 213,214
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Clasa 2 | - Active imobilizate - imobilizr
necorparale, imobilizéri financiare, 2213;63;: Bt i t nr 1050/28.11.201
imobilizar in curs de executie, actiuni i Rl il T Ar R 200
503
necotate
Clasa 3 | — Stocuri exclusiv lucrdn fn curs de
execufie {materll prime, marfur, 301,302,
materiale, consumabile, produse 303,345 Evaliat-—s| rptnnr TOS0/E A A AT
finite)
Clasa 3 T ; A fost solicitatd evaluarea ins3 persoana de
- Stocur - lucrdri In curs de executie 33z specialitate desernnati nu a P
Clasa4 | Co A fost solicitatd evaluarea insS persoana de
fefane plocilon dhaecy o specialitate desernnatd nu a imtocmit lucrarea
Clasa 5 Disponibilitti bancare S Corform sold bancar

in tabelul de mai jos sumarizam valorile de evaluare prezentate in raportul de evaluare Intocmit de
evaluatorul Mucileanu Bogdan si valorile contabile la 30.09.2018 in vederea prezentarii complete a
activului societatii debitoare:

Waloare de Valoare Valoare Vaidara ga
4 cumpdarare/ contabila | Valoarede | Valoare de de
Denumire grupd active x ;i = : ichi i
i ieh 2 contabilala | netala | piatateuro) | piatagen | lichidare *'d'"dla'“ Qbservsp
data evalugri | 30092018 feura) (e}
Teranuri 1235241 12,136,241 1,983,900 8853300 | 1,487,825 6,629,270
leren chew Dundre valorificat in penoada da :
: -1,585,200 -1,585,200 -178,200 -785,145 BEER:L -5
ohsarvatio \ ¢ 133,850 95,360 |
Conslruefh 5017830 | 1,693,798 543,765 | 4208487 | 707374 | 3056372 | 'ivﬂ-_uﬂ- .
Mijloace Hae hES7732 || 6329905 | 2258845 | 10./03,830 | 1802320 | 8042034 | o EZ;rraFD
Irmabilizér in cursimaokilizar finsncia resActiuni L e i
g i 70541 - “ WIE0/2E T 27
necotzte [tithri de participara) Sl aad e SeEB.20
Stocurt exclusiv lucrdn in curs de sxecutie {depozit = T
L7R.FA3 48511 1,657 B 34 500
+ piese schimb + carburant) £B, 98,17 1,65 3 0 55,131 235,038
Stocur - lucrdn in curs de executie 18,448,545 4,134,495 | 18448545 | 4,134,498 | 18445545
Creanta curente si debitor diversi 20,570,884 4,611,480 20,575,084 4,671,480 20,573,884
Anulare inregistrang contabild provenitd din Valoare
profmisiine cosiune adiuni 2CUT, casiune care nu et s " contabila
4 -1 K i
s-a mai realizat {debitul & rdmas reflectat in SEined 708,400 | 3,296,295 W B AR 300 04 3018
~ntakilitaze desi comventia ru s-a realizat)
- sponibiliti biinesti 1,283 20,457 912483 20,457 01,283
Valoare de evaluare patrimeniul DELTACONS 54 49406546 | 66,150,683 | 10,699,503 | 47748252 | 9,380,300 | 41904766

Din cifrele date de valoarea de piatd a activelor conform raportului de evaluare intocmit

de

evaluatorul independent Mucileanu Bogdan, |a care se adaugd valoarea contabild a lucrdrilor in
curs de executie, creantelor si disponibilitstilor, rezultd ¢& valoarea de piatd a patrimoniului
Deltacons 5A este In cuantum de 47.742.252 [ei (echivalentul a 10.699.503 euro).

In ceea ce priveste valoarea de vAnzare fortat3 (valoarea de lichidare), se estimeazs a fi n
cuantum 41.904.766 lei (echivalentul a 9.389,300 euro). Conform raport de evaluare, valoarea de
lichidare a imobilizérilor corporale si stocurilor este estimatd de evaluator |a 17.496.455 e
(echivalentul a 3.919.160 eurc) reprezentand un procent de decotare de 25% a valorii de piata.

Raportat la modalitatea in care s-a efectuat evaluarea patrimoniului societatii debitoare, in vederea
cuantific3rii intregii valori de piatd / lichidare a acti cons SA mentiondm toarele:
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= Valoarea de piatd a lucrarile in curs de executie, debitarilor diversi si creantelor curente, a fost
prevazuta (in conditiile in care nu existd o valoare de avaluare realizatd de catre evaluatorul,
persoana de specialitate, desemnat in procedurd) In_mod conservator la pragul maxim de
convertire in lichiditéti, respectiv valoarea contabild a acestora De asemenea, pentru valoarea
de lichidare s-a considerat aceeasi suma, neexistdnd decotén ale acestora.

Aceastd abordare provine din faptul ¢4, evaluatorul nu a comunicat raportul de evaluare a
patrimoniului Deltacons SA Tn mod complet/exhaustiv, aceste active nefiind incluse in raportul
de evaluare. Administratorul judiciar va efectua demersuri de selectare a unui nou evaluator
pentru aceste tipuri de active,

< Valoarea lucrrilor in curs de executie In cuantum 18,4 mil. NU este una justd, dar pentru a
respecta  prevederile legii 8%/2004 acestea au fost considerate, conservator, ca fiind
convertibile In lichiditati in proportie de 100%.

= Mu s-a evidentiat desfiintarea contractului de cesiune actiuni detinute de Deltacons SA la
societatea aflatda in prezent in procedurd de faliment, Scut SA, prin aplicarea pactului
comisoriv prevazuta de acesla, Astfel, debitul de incasat prin vanzare nu mai este valabil s
secietatea Deltacons 5A a rémas cu actiunile |a societatea falitd Scut SA (stornarea tranzactiel).
Valoarea acestui debit de starnat este in cuantum de 14.708.400 lei.

In contabilitatea societatii nu este evidentiati aceastd desfiintare a contractului de cesiune si
nu sunt incluse Tn activul societétil nici actiunile cesionate ca titluri de participatie. Cu toate
acestes, conform inregistrérilor de [a registrul comertului, Deltacons SA este detindtoarea unui
numar de 343.688 actiuni din capitalul sacial al societatii Scut SA. Pe de altd parte, socictatea
Scut SA, se afla in procedurd de faliment deschisa in cadrul dosarului nr. 1244/88/2014 aflat pe
rolul Tribunalului Tulcea, lichidator judiciar fiind Cll Palade lonela Alina.

Contractul de cesiune acliuni avand nr. 2701 a fost incheiat in data de 30.2.2005% intre
societates cedentd Deltacons SA si societatea cesionard Intesa Invest & Trade INC. Prin acest
contract, Deltacons SA cesiona un numér de 343 688 actiuni detinute la societatea Scut SA4
(CLI 3054480) reprezentand 92,08% din capitalul social. Pretul cesiunii era de 4.000.000 eurc
si trebuia achitat pani la data de 15.07 2006. Prin doud acte aditionale incheiate ulterior, data
de scadentd a prefului cesiunii a fost modificata astfel: prima, la data de 20.07 2007, ulterior |a
data de 20.07.2009. Aceastd uitima data a fost data de scadents a acestei obligatii care nu a
fost indeplinitd de citre cesionar. Transferul actiunilor nu era amdnat prin contract ulterior
platii pretubui.

Prin urmare, incepand cu data de 20072009 a inceput sd curgd termenul general de
prescriptie de 3 ani pentru plata acestsi creante care s-a implinit in data de 20.07.2011.

Pe de altd parte, potrivit contractului de cesiune obligatia de platd a prefului era previzuts
LSub sanctiunea desfiintdeil contractului fdrd nicio formalitate prealabild si fard intervengia
instantelor judecdtarasti®

Potrivit dreptului comun, in cazul nerespectarii obligatiel sale de citre debitor, creditorul are
dreptul 53 pretind3d acestuia fie executarea obligatiei (plata pretului in cazul nostru), fie

Paging 22 din 76



PDF Compressor Free Version

rezolutiunez contractului. Toate aceste drepturi confetite de lege trebuie insa exercitate in
termenul general de prescriptie previzut de lege.

n cazul de fatd, miciunul dintre aceste drepturi nu a fost exercitat in mod efectiv astfel incat, in
prezent, desi in activul societdtii figureazd de recuperat o creantd in cuantum total de
14.708.400 lei aceasta este prescrisd. De asemenea, nici eventuala rezolutiune a contractului,
in baza pactului comisoriu, nu a fost evidentiatd in contabilitate decarece in contablitate nu
apar ca fiind detinute de citre Deltacons SA actiuni la Scut SA. In mod corelativ, nici in
raportul de evaluare intoemit in procedurd nu a fost realizatd o astiel de evaluare. Pe de altd
parte, chiar dacd actiunile au revenit din nou societdfii Deltacons SA, asa cum deja am
mentionat mai sus, acest activ esfe reprezentat in fapt de un activ cu o valoare puternic
afectatd de situatia societdtii la care sunt detinule aceste participalii, respectiv aceea de
societate afiatd in procedura de faliment.

Concluzia este ¢a in aricare dintre cele doud situatii, valoarea acestui .activ” regasit in prezent
in contabilitatea societatii debitoare nu are un carespondent in realitate, raportat la situatia
Juridica a acestuia.

in ceea ce priveste interventia prescriptiel extinctive, sunt de mentionat urmdtoarele precizar
importante:;

Potrivit art. 6 alin. (4) Cod civ. regimul prescriptiel extinctive care guverneaza prezenta spetd
este cel instituit de Decretul-lege nr. 167 din 1958, termenul de prescriptie Incepand 53 curg3
inainte de intrarea in vigoare a nouldi Cod civil (01.10.2017)

in reglementarea Decretului-lege nr. 167 din 1958, prescriptia extinctivé avea un regim de
ordine publica, cesa ce ficea ca stingerea dreptului material la actiune 54 opereze de drept
prin simpla implinire a termenului de prescriptie de 3 ani. Potrivit art. 18 din Decretul-lege nr.
167 din 1958, instanta era obligatd s verifice din oficiu daca dreptul la actiune este prescris. in
cadrul acestui regim juridic de ordine publicd, intreruperea termenului de prescriptie, nu putea
sd opereze decat in conditile in care una dintre cauzele fegale de intrerupere intervenea
inainte de implinirea termenului de prescriptie. Spre deosebire de acest regim, noul Cod civil,
schimband regimul de crdine public3 al prescriptiel extinctive intr-un  regim de ordine privatd,
reglementeaza prin art, 2.506 alin, (4) i art. 2.507 posibilitatea renuntarii la prescriptie.

I concluzie, fats de cele de mai sus, putem constata faptul cd prescriptia dreptului material |a
actiung, fie pentru pretinderea platii pretului datorat ca urmare a incheierii contractului de
cesiune, fie pentru invocarea pactului comisoriy, §-a fmplinit cel tarziu in data de 20.07.2017,
stingerea operand de drept in lipsa dovedirii unor cauze de intrerupere sau suspendare.

Avand in vedere raportul de evaluare Intocmit si evidenfele contabile, s-au stabilit valoarea de
piatd s valoarea de lichidare a activului debitoarei (inclusiv disponibilitati banesti) precum si
valoarea activului garantat si a activului negarantat, pe fiecare creditor in parte, respectiv liber de
sarcini. Situatia se prezintd dupd cum urmeaza:

. Valoarede | Valoare de
Categorie Grupa active plats (el lichidlare (e Obsenvatie
Garantli CEC BANEK Terenur 5877924 4408443 | avaluare
Construdtii 411836 3088772 | evaluare
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hiiflozce Fixe 4,525,137 3,383,857 | avalparn
Creants 7,687 582 TEET HA2 | wal contabila

Total Garantii CEC BANK 22,209,000 18,578,654

Czarantii Alpha Bank Romdnda / Karpl Finance  Tersnuri Gdd 72T 708470 | evaluarn

Total Alpha Bank Romdnia / Karpi Finance 944, 627 708470

Garantil GRUP ROWMET hdijloace Fie 22500 16,875 | evaluare

Total GRUP ROMET 22,500 16,875

Garanfil QRASUL ISACCEA Teranuri 794,254 399,600 | evaluzre

Total ORASUL ISACCEA 704,254 505,620

Garantil LIAT TULCEA - RANG 2 Teranuri (rang 2 G44 £27 08470 | evaluare

Total UAT TULCEA 44627 TOB,470

Garaniii ANAF- AJFP TULCEA Mijloace Fixe 4,024,800 3.028,/25 | evsluare

Total Garantli ANAF- AJFP TULCEA 4,024 BOD 3,028,725

CGGarantii AWAF- ACM - Gafafl [erenur [rang 1) 79,425 59,5589 | avaluare
Constructii T4, 25 555,690 | avaluare
Mijloace Fixe 3,052 250 2,383,083 | evaluare

Total Garan{ii ANAF- ACM - Galafi 3,925,929 3,038322

TOTAL ACTIV GARANTAT (rang 1) 31,521,289 25,966,779

Bunuri Iere de sarcini Terenr 360,954 270,758 | evaluare
Constructi 90,134 67600 | evaluare
Mijloace Fixe FO7.709 602,090 | evalugre
Creante siucrar in curs de executie | 14,651238 14,651,738 | val contabila
Stacuri 304,340 255,038 | evaluan:
Disponibilisi 91.283 1,283 | val contabila

mm mmw ] I $ _.:._ A ] . - '_‘ o= .. i AT s 1%

In ipoteza deschiderii procedurii falimentului fatd de Societate, valoarea obtenabild In urma
lichid&rii patrimoniului Deltacons SA este estimatd in mod optimist la 41,904,766 lei (in conditiile
conwertirii in lichiditati a creantelor si productiei in curs la valoarea contabil3).

144 Evolutia debitorulul in perioada de observatie

Dupd deschiderea procedurii de insolventd si ridicarea prin sentintd a dreptului de administrare,
societatea debitoare a continuat sa-si desfasoare activitatea sa curentd, Tnsa avand in vedere
domeniul in care activeaza precum §i prevederile art. 167 din legea nr. 98/2076 privind achizitiile
publice societatea a trebuit s3 se confrunte cu o serie de dificultati din cauza statutului acesteia de
societatea aflatd n procedurd de insolventd. Principalii factori care au influentat activitatea
societdtii debitoare in aceastd pericada au fost:

1. Dificultatea de a participa la noi licitatii pentru lucrari de constructii speciale si alte servicii
conexe organizate de autoritdfi publice sau beneficiari ai bugetelor de stat, Astfel,
potentialul companiei de a lucra a ramas in mod semnificativ subutilizat;

2. In vederea prelungirii sau eliberdrii de scrisori de garantare pentru participarea la licitatii
sau cantinuarea/deblocarea lucrdrilor contractate, societatea a apelat la societsti de
asigurare sau societdfi financiare nebancare pentru obfinerea acestor instrumente de
garantare non-cash care au generat cheltuieli financiare suplimentare, De asemenea,
aceste scrisori au fost garantate si de o tertd entitate (Gas Control SRL), cees ce
evidentiaza increderea acordatd de unii parteneri ai socdietdfii in nevoia si posibilitatea
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acesteia de reorganizare si continuare a activitafii in acest domeniul al constructilor
speciale.

3. Contextul economic a adus in piata constructilor un numér ridicat de insolvente si
falimente, societatea confruntdndu-se cu imposibilitatea recuperrii de creante sau
mentinerea unor parleneriate viabile. Aceste context nefavorabil a fost accentuat i de lipsa
fortei de munca.

4, Desi in urma contextulul econornic s restrangerii activitatli socielatea s-a confruntat cu
fluctuatii ale personalului, ducind |z pierdersa uncr speciaiisti, societatea a reusit s3
mentind un numar suficient de personal specializat, pastrand expertiza tehnicd necesard
realizarii proiectelor si putand suporta s volume mai mart de lucrdri, De asemenea, in
functiile de nevoile de fortd de muncd, societatea poate solicita fortd de munca necalificatd
=i de la Penitenciarul Tulcea, masura folositd cu succes In trecut de societate.

5. Societatea si-a obtinut cu dificultate finantarea capitalului de lucru din surse externe,
respectiv furnizerii nu au mai acordat termene de platd, achizitia de stocuri s-a efectuat
prin plata in avans sau in numerar, nu s-a mai putut obline emiterea de scrisori de garantie
bancara.

in cele ce urmeaz3, vom prezenta o analizd comparativd a situatiel activului si pasivului societitii la
data deschiderii procedurii insclventei si la data ultimei pericade contabile incheiate.

ACTIV  (ROM ) Feh16 Sep-18 PASNV  [ROM) Feh 16 Sep-iB
IMOBILIZARI FINANCIARE 4876126 4600768 Craclile bancare pe termen ung 11,343,729 3,000, 7RG
IMOBILIZARINEC{:_JEF . Lzasing = garanti retinute 1,603,407 693,119
Terenuri 1235321 0551041 Dstoicdtessocai 453,428
Cladir 5,007,830 5,7 830 _CREDITEPETERMEMLUNG 32270572 32644334
basini utifaje {jl. trans.) 25702639 25534408 Provizoene peelra fiigii god250 305,549
raobilier 53,017 A5001 _PROMIZICANE 2547500 305549
|k lizErT in curs 3,331,607 3,284,/ Veniluri inregustrate moavans 24,153 28,355
Amortizd 19386584 FAOGERG WENITURI IMREG. TN AVANS 24153 28,355
IMOBILIZARI CORPORALE 26,885,749 21,876,287 CATORI PE TERMEN LUMNG 34 537,225 32578238
ACTIVE IMOBILIZATE 31,765,875 26,568,050 Furnizor 15,549,471 A1.784,005
Cash 50,155 51,283 Furnizon ga imobilizdi 4,400,202 4,343,030
Debitori diversi 16,195,144 13,795,365 foeanison nasate m centul comenzlor 910,435 WS 436
Creante curcnie 2,848,581 3,020,275 Cradior divers 3,802 75T 5,052,211
Creante incerte 172,602 172,652 Salartafi 3,155,313 2,875,640
Avansuri de trezorens 15 5541 Gugetar 5,028,857 7,043,728
_CASH 51 CREANTE 2272219 19,089,514 Dividende de plata 53,054 £9,054
Produse finite 5 semifabricate 28,475 14,605 DATORI PE TERMEN SCURT 38141410 41,497,125
Chiecte de inventar 1,030 TOTAL DATORI 74,455,880 74,475,363
Maferi prme - ambalgis S 584,037 383,484 Capital social 4,837,800 4,837,800
consumabile
Lucrdi in curs de exeoutic 18,448, 545 18,448,545 Rezemve lepzle si alte rezarve 15,665,535 15,665,535
STOCURI 19,061,057 18,947,662 Rerultatul reportat -35,786,A50 -25,293 418
ACTIVE CIRCULANTE 40,333,275 38,037,176 Prafit/pierdese -1,770,254 3,534,507
Chell inregistrate in avans 1,540,349 1,545,451 CAPITAL PROPRIL 844,543 -§,324 679
ACTIV TOTAL 73,639,439 £6,150,683 PASIY TOTAL 73,635,453 66,150,683

Activul contabil al societdti la data deschiderii procedurii de insclvents, conform raportului de
cauze si imprejurdri, era in cuantum de 73,6 mil. lei. Pe masura inregistrarii amortizarilor, rulajul
activului circulant si valorificArii Terenului Cheu Dundre in pericada de observatie, activul cantabil
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fnregistrat la 30.09.2018 {ultima baland inchisd) este in cuantum de 66,2 mil, el (vezi in tabelul de
mai sus),

Raporlal la valoarea contabild a activului mentionam ca;

< valoarea lucrérilor In curs de executie in cuantum 18,4 mil. nu este una justd, urménd a se
efectua o evaluare in procedura de insolvents;

<2 nu s5-a evidentiat desfiinfarea contractului de cesiune acfiuni Scut SA prin aplicarea pactului
comisoriu previzuta de acests, respectiv debitul de incasat prin vénzare nu mai este valabll si
societatea Deltacons SA a rdmas cu acjiunile la societatea Scut SA (stomarea tranzadiie).
Valoarea acestui debit de stomat este Tn cuantum de 14.708.400 lel.

=2 Pasivul este compus din datorii curente (din pericada de observatie) si datorii anterioare

deschiderii procedurli de insolventd. Pasivul nu este ajustat conform tabelului definitiv, urménd
a se efectua acest demers dupa confirmarea planului de recrganizare.

2 Reorganizarea judiciard a debitorului

21  Cadrul legal

In raport cu data deschiderii procedurii de insolvents, 18.03.2016, legea aplicabili este legea nr.
85/2014 privind procedurile de prevenire a insolventei si de insolvenid, publicatd in Monitorul Oficial
al Roméniei nr. 466 din data de 25.06.2014, intratd in vigoare din data de 28.06.2014.

Textele legale care reprezintd sediul materiei in privinta procedurii de reorganizare judiciard sunt
cele prevazute de art 132 - 144 din cadrul legii nr. 85/2074.

Mentiondm faptul cd in data de 02.10.2018, legea nr. 85/2014 a fost modificatd prin Ordonanta de
Urgentd nr. 88 din 02.10.2018, pentru modificarea 5i completarea unor acte normative th domeniul
insolventel si a altor acte normative, iar o parte a acestor prevederi modificatoare vizeaz3 si textels
referitcare la recrganizarea judiciard. Aceste modificdri sunt prerentate comparativ in tabelul
comparativ prezentat in cele de mai jos:

Art, 133 alin. (5) Planul va specifica masurile adecvate Art. 123 alin. (5) Planul va specifica masurile adecvate
pentru punerea sa in aplicare, cum ar fi; pentru punerea sa in aplicare, cum ar fi:

K. Prin exceplie de 13 prevederile lic. I, planul de K. Prin exceptie de la prevederile lit. J, planul de
recrganizare nu poate prevecdsa conversia crearfelor recrganizare nu poate prevedea conversia creanielor
bugetare in titluri de valoare; bugetare In tithuri de valoare, Cu consimtamaniul

creditorului bugetar cxprimat prin vol, planul de
reorganizare poale prevedea doar convarsia craanlelor
bugetare ale statului in aegiung, daca sunt indeplinte
curmnulativ urmdtosrcie condifii:

a) sa reaule din continubul planulul de reorganizare, pe
baza analizel economico-financiare, laptul ca socictamea
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{Reglementare inexistentd anterior intrdril Ih vigoare @ OUG
nr. 8672018, text nou infrodus)

{Reglementare ingxistentd anterior intrdrit In vigoare g OUG
nir. 832018, text now introdus)

debitoere i poate continua activitalea, masura propusa
fiind una viabila pentru societate;

B sa rezulie din continutul planuiul de rearganizare faphul
ca aceasta mooeltate de stingere a creantai bugelare
duce |a maxirmizares recuperdrii cregrtel statulul, fata de
situgtia inerarii debitarului in faliment:

€] corversia sz fie infegralia si efoctuata la valoarea crearisi
pugetare a statului, e2 neputdingd fi cumulata cu masura
reducerii creantel bugetare,

Creditorul bugetar poate conlracta servidile unui eva'uator
sau speciaist indepencent oertru realizarca unui raport e
evaluare asupra condililor de |z iz a) sib), pe baza caruia
sa Tai exercite votl asupra planului de reoroanizare care
cuprinde propunerea de Conversie a creantsi bunetars -
stalulad, Prevederile arl. 5 alin, (1) pct. 71 rdmén aplicabile.

Art. 133 alin. (5% Creditorul bugetar poate aproba planul
de reorganizare in care esto proguss reducerea oean|el
bugetare negarantate, reducers fundamentata in cucrinsul
[lanului, daca sunt indeplinite urmétoarele oot

) masura de reducere reprezinte modslilales aptima de
FECUDETEIE & Creantel Dugelare negarantate, fata ce
siiuatia intrarii debiorulu in faliment;

b debitoares detine un fond de comernt care sa i permild
corlinuarea activitati;

) masura de reducere conduce |a viabilizarce sociotafi
debitoare,

(52J in cazul in care prin planul de reorganizare se
propune mdsura reducer creantelor bugetare
negarantate cu pana fs 50%, creditorul bugelar sproba
planul it sifuatia in cars sunt ndepfinite cumu’ativ criteriile
previzute la alin, {5 si cel putin fncd un criteriy cin
urmatoarels;

g) sz reaudlte un rivel de cel putin 50% al obligatilor fiscale
curente datorate pe peroada execalari planulul do
recrganizare lata de rivelul medio anual al acestors
ainiea intréril in insohenta;

b) societatea debitoare trebuie sa desfisoare o adtivitete
de interes public;

€} societatea debitoars trebuie sa destisoare o activitate
strategica inir-o anumia ramurs economica,

(5% In sizuatiie prevazule la alin. (59 si (5% réman inciderte
prevederie priving realizares testuiui creditorului privat,
astiel cum esie detinit de art. 5 alin, {1) pet 71

Art. 135 alin, (1) Dala stingerii creanielor supuse conversisl,
polrivit prevederilor art. 133 alin, (5) lit. K, esee data
realizéni cormversici.

(2} Imslitilia publica centrala co exercita calitatea de
actionar i numete statului la dats efodudni conversiel
exercita drepturite si obligatite statel rorman in calitato de
actionsr 51 penlry sctiunile emise in favoarea slatului de
OOErsToril eCOnoMict in LI conversic! siinregistreazd in
cyvidentele contabile aceste actiun.

(3} In cazui in care statul nu deting, armericr canvarsial,
actiuni ale debitoruls, pentru 2chunie emise ca urmare a
conversiel, exercilarea drepturilor 57 obligatilor statului,
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Art. 143 alin, {1} Daca debitorul nu se conformeazs planului
cau desfasurarea activitatii sale aduce pierder sau sa
acumuleazsd noi datorii citre creditor din cadry?
pracedurii, aricare dintre crediton sau administratorul
Jjudiciar pot solicita oricénd judecatorului-sindic 53 dispuna
intrares in faliment a debitorului. Cererea se judeca de
urgenta s cu precadere.

Art. 143 alin, (3} Tiufzrul unei creante corente, certs,
lichida si exigitila mai veche de 80 de zite i un cuantum
peste valoarea-prag, poate solicta, oricand in timpul
planului de recrganizare ssu dupd indeplinirea obligatilor
de plata asumate in plan, trecerea la faliment. Cererea <a
va fi respinea de catre judecitorul-sindic in situafia in care
creanta nu este datorata, este achitata sau debitoarea
incheie o corventie de plata cu acest creditor

procam siinregistrarea actiunilor astfel dobardite in
avideniele corlabie se realfzeazd de cire Autortatea de
Admiristrare a Activelor Statului,

Art, 143 alin. {1} Daca debitorul nu se confarmeazd planului
sau se acurnuleaza noi datorii catre creditorli din cadrul
mrocedurdl ce insnlventa, oricare dintre creditor sau
administratorul judiciar poate solicita oricénd
Judecatorului-sindic sa dispuna intrarea in faliment a
debitorului. Cererea s judeca de urgenta si cu preciderns,
n termen de 30 de zile die la inregistrarea acestsia la
dlosarul caueel, Cereres va 1 respinsa de citre judecatorul-
sindic in sRuatia in care creanta nu este datorata, cie
achiiata sau debitorul incheie o convente de plata cu
acest creditor. Pentru datoriile acurnulate in pericada
procedurii de insclverta care au vechime mai mare de G0
de ziie se poate ncepe executarea slka.

Art 143 alin, (3) Titularul unei creanfe curente, certa,
lichida si exigibila mai veche de 80 de zile si un cuantum
peste valoarea-prag, poate solicita, oricand in timpul
planului de rearganizare sau dupd indeplinirea obligatilor
de plata asumnate in plan, trecerea la faliment, Cereres s
judeca de urgerta si ca precidere, in termen de 30 de zile
e la Inregistrarea ecestelz la dosarul cauzel Cererea sa va
fi respinsa de catre judecatorul-sindic in situatia in care
creanta nu este datorata, este achitata sau debitoarea
incheie o conventie de plata cu acest creditor

Potrivit art. 115 alin. (5) din Constitutia Roméniei, republicatd, ordonanta de urgentd:

e i00Fd I vigoare numai dupd depunerea sa spre dezbatere in procedurd de urgenid lo Comera competentd
sdi fie sesizatd si dupd publicarea ef in Monitaru! Oficial al Romdniel.”

Tn cazul Ordonantei de urgentd nr. 88/2018 aceasta a fost inregisiratd la Senatul Romaniei in data
de 02.10.2018 sub nr, 607 si publicatd in Monitorul Oficial nr. 840 din data de 02.10.2018.

De asemenea, menticndm faptul c& fiind vorba de o ordonantd de urgentd, potrivit art, 115 alin, (7)
si (8) din Constitutia Romaniei, modificdrile legislative, nou introduse, vor putea suferi, la randul lor,
modificari prin legea de a probare a aordenantei de urgenta:

A7) Ordonantele cu care Parfamentul @ fost sesizat se gprobd sou se resping printr-o lege in care vor fi
cuprinse si ordonantele ale cdror efecte au incetat potrivit alineatulud (3).

(8) Prin legea de aprobare sau de respingere se vor reglementa, docd este cazul, mdsurife necesare cu privire
lo efectele juridice produse pe peripada de aplicare a ordonantel.”

Sub aspectul aplicarii in timp a noilor prevederi introduse de O.U.G nr. 88/2018, mentionam faptul
cd potrivit regulilor de drept comun n materie, sunt aplicabile dispozitile art. 24 i art. 25 alin. (1)
Cod proc. civ. potrivit cdrora:

Art. 24 ,Dispozitile legii noi de procedurd se aplicd numai proceselor si executdrilor silite incepute dupd
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= De asemenea, potrivit articolului X din QUG nr, 88/2018 prevederile nou intreduse in privinta
procedurii de reorganizare judiciard, respectiv art. 133 alin. (5) lit. K} , art. 133 alin. (5% - (5%, si
art. 135' din Legea nr. 85/2014 vor fi de imediata aplicabilitate prezentei proceduri deschise
impotriva societatii debitoare Deltacans SA.

2.2 Autorul planului de reorganizare judiciara

fn temeiul art. 132 alin, 1 din Legea nr. 85/2014, prezentul plan de reorganizare judiciara este
intocrmit $i propus de catre societatea debitoare Deltacons SA, prin administrator special ing. Stroie
Alexandru. Administratorul judiciar si-a indeplinit rolul prin prisma verificarii respectarii prevederilor
prevazute de legea insolventel.

Potrivit art. 56, alin. 1 lit. "c” din Legea nr. 85/2074, administratorul special are ca atributie
propunerea Planului de rearganizare.

Adunarea generald a actionarilor DELTACONS SA a hotdrdt desemnarea n calitate de
administrator special a domnului Stroie Alexandru,

Intentia de recrganizare a activitatii societatii debitoare a fost exprimat3 prin cererea introductiva
de deschidere 2 procedurii. De asemenea, societatea debitoare DELTACONS SA propune
prezentul plan de reorganizare cu aprobarea adundrii generale a actionarilor, conform art 132
alin. (1) lit. a) din legea nr. B5/2014, hotdrarea AGA, cu numdarul 960 fiind luatd In data de
07 T12078,

Societatea debitoare nu a mai fost subiect al procedurii instituite in baza legii 85/2014. Nici
societatea debitoare si nici un membru al crganelor de conducere al acesteia nu a fost condamnat
definitiv pentru niciuna dintre infractiunile prevazute de art. 132 alin. 4 din legea nr. 85/2014.

Desi dreptul de administrare al societdtii debitoare a fost ridicat prin sentinia de deschidere a
procedurii de insolventd, acesta fiind exercitat in mod legal, in aceastd perivada de observatie, de
catre administratorul judiciar, societatea debitoare prin administratorul s3u special au conlucrat in
mod strans si efectiv cu administratorul judiciar, aceastd colaborare avand un efect benefic asupra
activitatil curente a societatii debitoare in perioada de observatie.

Activitatea exercitata de citre societatea debitoare este una specializatd, Lucrdrile si serviciile
prestate de cdtre Deltacons SA fac parte dintr-o categorie de nisé, a cdror executare presupune ca
executantul s& detind un Tnalt grad de calificare in domeniu. Avand in vedere experienta societatii
Deltacons 54, se poate afirrma faptul cd aceasta este cea mai in mésurd sa cunoascd modalitatea
sa efectivd de redresare, in raport cu posibilitdfile 5i specificul activitdfii debitorulul, cu rmiloacele
financiare disponibile i cu cererea pietei fatd de oferta debitorului”, asa cum prevede art. 133 alin.
(1) din legea nr. 85/2074. in acest sens trebuie sa avern in vedere faptul ci un plan de rearganizare
judiciard, propus in procedura de insolvents, este compus din doud componente: un plan de
afaceri si cerintele specifice procedurii de insolventa.

2.3 Scopul planului de reorganizare judiciara

Potrivit art. 5 alin. {T) pct. 54 din cadrul legii nr. 85/2014, prin sintagma reorganizare judiciarg se
ntelege:
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v Procedura ce se aplicd debitorului In insolventd, persoand juridicd, in vederea achitdrnii datoriilor acestuia,
conformn programului de platd a creanfelor. Procedura de rearganizare presupurne intocmirea, aprobarea,
confirmarea, implementarea si respectorea unui plan, numit plan de recrganizare, care poate sd prevadd,
nelimitativ, impreund sou separat;

a) restructurareq operationald si / sou fingnciard a debitorulal

b} restructuraren corparativg prin modificarea structurll de capital secial;

¢) restrdngerea achivifdtil prin lichidarea parfiald sau totald a activuiui din averea debitorulul:”

Scopul prezentului plan de recrganizare judiciard, al societdlii Deltacons SA, porneste de |a fnsési
scopul procedurii de insalventd reglementatd de legea nr. 85/2014 mentionat expres la art. 2 al
legil, dupd cum urmeaza:

Seopul prezentel legi este instituirea unei procedur] colective pentru acoperirea pasivului debitorului ou
acordarea, atunc cind este posibil, a sansei de redresare a activitdtii acestuia”

Acoperirea pasivului debitorului, scopul principal al procedurii de insolvents, se poate realiza insa
prin doud modalitati:

» fie prin redresarea activititii debitarului,
« fie prin lichidare averii acestuia, n cadrul procedurii de faliment,

Pe de altd parte, dupd cum se poate observa, scopul complementar al procadurii, reglementat de
art. 2 al leqii, nste .. acordarea atunci cdnd este posibi, a sansel de redresare a activitdfil”
debitorului. Prin reglementarea acestui scop, considerdm ca legiuitoru! a dorit 53 indice, in mod
implicit, prevalenta pe care procedura de recrganizare ar trebui 53 o aibd asupra precedurii de
faliment.

Astfiel, atunci cand, In urma unei analize comparative realizatd intre ipotetica situatie a distribuirilor
in caz de faliment si a platilor propuse creditorilor intr-un plan de reorganizare, reiese ¢ niciun
creditor nu are, fard acordul lui, o situatie mai rea In reorganizare fatd de procedura de faliment
{requla tratamentului corect si echitabil prevdzutd de art. 139 alin. (2) din legea nr. §5/2014), cu alte
cuvinte €& nu se propune un plan de recrganizare in prejudiciul creditorilor (prin comparatie cu
situatia acaperirii creantelor acestora in ipoteza de faliment) atunci scopul principal al procedurii de
insolventd (acela al acoperirii pasivului debitorului) este cuplat cu scopul complementar al acesteia
(acela al redresarii activitatii societatii debitoare), iar vectorul procedurii devine acela al acoperiri
pasivului prin procedura reorganizarii judiciare, acordandu-se debitorului o a doua sans3'.

" Comisia Europeand a recomandat statelor membre s3 identifice fa nivel legislativ salutia rapidd i adecvatd pentru
vepdgirea dificultBilor financizre ale debitorolui dar st oo protejarea creditorilor, De asermenes, s-a recomandat ca
legislatia s& pund accent pe o descircare rapidd a datorillor debiterulul onest in cazurile in care starea de insohventa nu
este consecinta unei vinowatii a managerulul, Descarcarea de datoril ar trebui urmata oo acordarea celei de a doua sanse
a debitoruiui, obfectivul filnd acelz de a se muta interesul de la lichidare citre inourajarea afacerilor viabile,  Oiffcultefile
privind obfinerea finanidrii pentru o noud infreprindere sunt considerate principala problemd pentru intreprinzéftorl; care
doresc sd reincegpd o activitotes economicd, dar ar trebui sd se find seamo de faptul of cel care Incearcd s relnceapd o
activitate economicd invafd din propriile greseli 5, de obicel, inregistreazdl crestere mal rapid decdt Intreprinderite nou
ifiinfate” (Comunicare a Comisiel catre Parlamentul uropean, Consiliu 51 Comitetu! Economic si Social European - O
roud abordare europeand privind esecul in afacer st insofventa, - COMR012)742/F1 din 13122012, pag. & disponibils la
B lpss e eurond.eudrsrsparencyregcdocd e 2002 /RO 2012 - 722 -BO-F1- LR )
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Acest lucru reiese si din reglementarea expresd a unuia dintre principiile generale a legii nr.
85/2014, respectiv art. 4 pct. 9, potrivit caruia;

WPrevederile prezental leqi se bazeozd pe urmdioarele principil:

8. fundamentarea votului pentri aprobarea planulul de reorgonizare pe criterli clare, cu asigurarea unuf
tratament egal intre creditorii de ocelasi rang, a recunoasterii prioritdfilor comparative §i o acceptdrnii unei
decizll @ majoritdtil, urmidnd sd se ofere celorlalfi creditori pldii egale sau mai mari decit ar primi In faliment;”

in aceastd perioads, la nivel european, se simte tot mai acut nevoia ca discutile referitoare la
restructurarea sau recrganizarea afacerilor oneste, aflate in dificultale economica, s depdseascs
nivelul teoretic. Tn acest sens, se vorbeste despre instituirea unei culturi a sabvdnii' ca scop &l
reglementdrilor viitoare®.

Motivul pragmatic care std la bazs tuturor acestor preocupdrn porneste de la urmitoarele
observatii statistice: ,Conform indicatorior Béncii Mondiale, ratele de recuperare din UE sunt
cuprinse intre 30%, in Crogfia si Romdnia, si 90%, In Belgia si Finlanda. Ratele de recuperare sunt
mai mari In economiile in care restructurarea este procedura de insolventd cel mai des intdinitd. In
aceste economil, creditorii se pot astepta, in medie, la recuperarea a 83% din creantele lor, faidi de o
medie de 57% in procedura de lichidare™

Prezentul plan de rearganizare al societdtii Deltacons SA are ca scop principal continuarea
activitatii societétii debitoare si valorificarea activelor neesentiale pentru indeplinirea planului de
recrganizare, redresares societdtii debitcare prin instituirea unei supravegheri in confarmitate cu
prevederile legii nr. 85/2014 ¢, prin acestea, acoperirea, Intr-o proportie mai avantajoass decat in
ipoteza de faliment, a pasivului societdtii debitoare.

24 Premisele planului de reorganizare judiciara

Prezentul plan de reorganizare prevede restructurarea gi continuarea activitalii ca si companie de
constructii speciale hidrotehnice, folosindu-se de experienta acumulatd In domeniu, precum si
valorificarea bunurilor din averea societdtii Deltacors SA, neesentiale desflsurdrii activit3ti
principale.

Astfel, principiile care stau la baza intocrinii planului sunt:
A, Asigurarea unor surse de venit din:

o Desf3surarea activitdtii curente, respectiv constructii speciale hidrotehnice:
» Valorificarea activelor ce nu sunt indispensabile activitatii debitoare;;

* A se vedea n acest sens, Propunere de DIRECTIVA A PARLAMENTULUI EUROPEAN S| A CONSILIULUI privind cadrels
de restructurare preventivd, a doua sansa si mésurile de sporire a eficientei procedurilor de restructurare, de insohvents si
de remitere de datorie 5l de madificare a Directivei 2M2/20/UE, Capitolal 3, pp. 47 — 51, disponibild la:

bl e aurcpa.ey/ransparencyregdoc/rep 12016/RDATOM-Z06-T23-F1-RO-RAIN-P AR -1 P 0F

* Indexul ,Doing Business” al Banci Mondiale pentru 2016, Apud, lbidemn, pag. 3
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» Exploatarea carierei de piatrd Casla;
¢ Dezvoltare imobiliars;

B. Echilibrarea activului cu pasivul, asigurarea unui flux de numerar pozitiv,
LUn aspect important in ceea ce priveste sprifinirea acorddrii unei a doua sanse incununate
de reusitd este eperioada necesard descdrcdrii de obligatii», si anume intervalul de timp
dintre falimentul (lichidarea) unel intreprinderi si momentul In care i poate reincepe
activitatea. Descdroarea de obligatii este consideratd adesea a fi cruciald peniru ca o
intreprindere sd isi poatd relua activitatea™

C. Distribuiri catre creditori.
La intecmirea prezentului plan de reorganizare au fost asumate urmatoarele premise:;

= Continuarea activititii debitoarei va caonduce la cresterea pretului de vanzare a acelor bunuri
propuse a fi valorificate prin plan, fatd de situatia valorificsrii patrimoniului urei societat]
nefunctionale Trmpotriva cireia s-a deschis procedura de faliment si a céror active nu mai sunt
utilizate in scopul activitatii curente,

= Continuarea activitdtii de constructii speciale hidrotehnice, mareste considerabil sansele de
atragere a unui investitor interesal ca activele societalii sa fie vandute ca un ansamblu in stare
de functionare (ca afacere), chiar in eventualitatea deschiderii ultericare a unei procedurii de
faliment;

= Societatea Deltacons SA are costuri fixe, date de activitatea de gestionare a patrimoniului
(utilitat, asigurdri, impozite, taxe locale, salarii personal indirect productiv etc), cheltuieli ce nu
pot fi sustinute decdt prin desfasurarea activitdtii de baza, precum §i din obtinerea de venituri
din valorificarea de bunuri. Toate aceste cheltuieli, in cazul falimentului societati, ar urma s3
fie platite prioritar din valoarea bunurilor vandute, conform art. 161 pet. 1 din legea nr, 85/2014
{ca si cheltuig!i de conservare si administrare), impietdnd asupra valorii abtinute din vanzare si
diminuand in mod direct gradul de satisfacere al creantelor creditorilor. Sub acest aspect,
anticipand ceea ce va fi prezentat in detaliu in cele de mai jos, mentionam doar faptul c3
arhiva societdtii Deltacons SA are un volum considerabil, ceea ce implicit, in ipoteza de
faliment, se traduce Tn costuri mai de prelucrare si depozitare,

Actfel, reorganizarea activitdtii societdtii debitoare Deltacaons SA porneste de la urmatoarele
aspecte principale:;

= Existenta unui personal calificat, cu experientd in domeniul de activitate specializat al societati;

* Comunicare a Comisiel citre Parlamentul Furopean, Consiliu g Camilelul Economic s Social European - O noua
abordare ewropeand privind esecul Tn afacer si insalverta. - COM{2012)/42/H din 12.12.2012, pag. 5 disponibils la
Aosdfeceurond.eudransosrenoydregoon e 0T ROA-A01E - Fa2-50-T11- 1P )
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< Nivelul ridicat al bazei materiale de care dispune societatea debitoare, ceea ce i permite
acesteia sa-si desfasoare activitatea Tn conditii optime de dotare, precumn si know-how-ul de
care societatea dispune;

=< Societatea define foate autorizafile necesare desf8surdrii activitdtii Tn domeniul in care
activeard;

=» bxistenta unor active excedentare care pot fi valorificate in conditii de piatd si nu de lichidare;
= (Contractele aflate in derulare si premisele de contractare de lucrdn nai;

= Esalonarea i ajustarea masei credale in conformitate cu capacitatea reala de platd a
companiei.

2.5 Durata planului de reorganizare judiciara

Planul de reorganizare prevede o pericadd maxima de derulare de 36 luni (3 ani). n masura in
care obiectivele slabilite prin plan nu vor putea fi realizate in intervalul propus pentru
implementarea acestuia, conform art. 139 alin, (5} din Legea insolventel, modificarea planului de
rearganizare sau prelungirea duratel acestuia se poate face oricand pe parcursul procedurii, cu
respectarea conditilor de vot si de confirmare prevazute de prezenta de legea insolventel, Daca
madificarea planului este propusa de debitor, ea va trebui sa fie aprobata de adunarea generald a
actionarilor/asociatilor,

3 Strategia de reorganizare si mésurile adecvate pentru punerea in aplicare a
planului de reorganizarea judiciara

Strategia de reorganizare reprezintd ansamblul de mésuri necesare a fi intreprinse de cétre
societatea debitoare, In vederea implementarii planului in scopul redresrii societétii debitoare si a
distribuirilor catre creditorii sai, in cuantumul indicat in programul de plati, in acest sens, planul de
reorganizare al societtii Deltacons SA prevede urmétoarele masuri de reorganizare;

»  Continuarea activitatii principale constand in executie lucréri constructii
spedale hidrotehnice -
- Aceasta masura este sustinuta de; prognozele de restabilizare si crestere a
pietei constructiilor, cresterea numarului de proiecte cu fonduri europene si
de infrastructurd, experienta acumulata in cei peste 50 de ani de activitate,
pozitia castigatd in piata ca principal constructor, masurile aplicate de
restructurare sl eficientizare a activitatii. Societatea previzioneazi finalizarea
-contractelor din prezent si obtinerea de noi contracte prin proiectele de
finantare POIM, POR, PNRD (buget alocat pentru zona Tulcea de peste 2,1
cmid. euro .

»  Valorificarea de active neesentiale activititii principale la o valoarea
superioara celei de lichidare

Aceastd masura genereaza lichiditati pentru plata creantelor inscrise la masa
credald. Sunt propuse spre valorificare toate activele imobile ale societitii,
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inclusiv B0% din baza de productie.

< Exploatarea carierel de piatrd Césla

Aceasta masurd este sustinuta de nevoia de agregate a proiectelor de
infrastructura din aproprierea carierei, respectiv Canal Sulina - Etapa a ll-a si
Dig halda de slam Tulcea.

= Valorificarea de fier vechi din dezmembrari si casari

Conform raportului de evaluare si a situatiei de pe teren s-au constat o serie
de materiale reziduale sau de active nefunctionale sau sub-ape, care pot fi
valorificate doar printr-un proces de dezmembrare si valorificare ca materiale
reziduale.

= Dezvoltare imobiliars

Societatea detine un teren de 4.705 mp in localitatea Tulcea unde este
pretabild o activitate imobiliard, constructia inceputd este |a acest moment
sistatd, urmand a fi reluatd functie de aprobarea planului de recrganizare. in
conditiile obtinerii capitalului de lucru se poate relua dezvoltarea imaohbiliard si
valoarea addugats sa poata fi distribuita creditorilor.

=» Ajustarea masei credale

Aceastd masurd este luata in scopul echilibrarii situatiei patrimoniale a
debitoarei astfel incat s& poate fi acoperita o parte cat mai mare din datoriile
societatii, intr-un grad mai ridicat decat in cazul falimentului. Creantele
chirografare nu vor beneficia de distribuiri intr-un eventual plan de

‘reorganizare.

Planul de rearganizare prevede ca din activitatea curenta sa fie generat suficient excedent pentru
acoperirea datoriilor curente si de asemenea pentru acoperirea costurilor legate de conservarea si
mentenanta activelor supuse vanzani, care in cazul incetdrii activitatil si intrérii societatii in faliment
ar fi trebuit acoperite exclusiv din valoarea de vanzare a acestora,

In subsidiar, dacd masurile prezentate mai sus sunt insuficiente, pentru realizarea cu succes a
Planului se au in vedere si urmatoarele masuri:

b

Transferul afacerii prin vénzarea fondului de comert

Avand Tn vedere faptul ¢3, din punct de vedere obiectiv, la acest moment nu
pot fi prezentate in plan toate detaliile economice si juridice cu privire la
punerea in aplicare a acestei masuri, daca va fi cazul, toate informatiile

‘concrete legate de aceastd masurd vor fi puse la dispozitia creditorilor la

momentul oportun.
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»  Fuziunea sau Divizarea cu respectarea conditilor Legii 31/1990

Avand in vedere faptul &, din punct de vedere obiectiv, la acest moment nu
pot fi pmzentat‘e in plan toate detaliile economice sl Juhdlce cu privire la
punerea in aphrs?are a acestel masuri, daci va fi cazul, toate informatiile
concrete legate de aceastd masura vor fi puse la d;spﬂzma creditorilor la
momentul oportun.

in vederea asigurdrii reusitei planului de reorganizare, potrivit prevederilor art. 133 alin. (5) din
legea nr. 85/2014, planul va specifica masuri adecvate pentru punerea sa fn aplicare, precum
masurile enumerate cu caracler exemplificativ in cuprinsul textului normativ anterior mentionat, in
esentd, principale masuri prezentate prin plan se referd la:

Restructurarea financiars:

Restructurarea operationala:

Restructurarea corporativa:

3.1 Masuri adecvate de restructurare financiara

Ajustarea pasivului prin reducerea cuantumulul creantelor si esalonarea unor datorii conform
programului de plati.

in esentd, planul prevede ca masuri de restructurare financiard a debitorului reesalonarea datoriilor
pe o pericada de 36 luni (3 ani), conform cash-flow-ului si al programului de plati prezentat.

Situatia patrimoniald a societilii se prezintd azi ca o situafie dezechilibratd in care datoriile

depdgesc valoarea activelor evaluate, Ajustarea masei credale, are scopul echilibririi situatiei
patrimoniale a Debitoarei prin eliminarea acelor pasive excedentare, pasive care nu-si gisesc
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corespondent in elementele de activ §i nu pot fi acoperite de societate Th pericada de
reorgahizare si cu atat mai putin printr-o procedurs de faliment.

Astfel, Planul prevede ajustarea pasivului prin reducerea cuantumului creantelor si esalonarea unor

datorii, conform programului de plai,

3.2 Masuri adecvate de obtinere a

operalionala

resurselor

Strategia de redresare se bazeazd pe urmalorii piloni principali:

financiare din activitatea

3.2.1 Activitatea de executie lucrari de construciii speciale hidrolehnice

A. Conftracte existente:

Debitoarea desfasura la data Intecmini Planului de Afaceri activitdti de constructii in 5 proiecte
contractate. Valoarea rdmasa de executat din aceste proiecte, este in cuantum de 13,3 mil lei f&ra

TVA (3 mil. euro):
Walpare Rest de Rest de executat
INVESTITIA BENEFICIAR contract | executat la indexat conform
(excl TVA) | 01102018 | coeficent la 01.10.2018
"Exfinderea si reabilitarea capacitatior de tratare 2 | 5.0 AQUASERY
apei in aglomnerarile Macin, lsaccea, Suling” S.A Tulcea etk e Ra6.540
" s ! — DADL -
Suprainaltare dig Crisan”, Jud, Tulcea s 4,853,140 1,388,567 1,740,594
"Consolidare dig si inchidere bresa lsaccea”, jud. DADL s
Tulcea Capean 5,545,981 88,232 235,794
*Aparare Impotriva inundatillor a localitati DADL
Patlageanca’, jud. Tulcealproiectul) Constanta 2581801 FTEEA0 %103,277
"Aparare impotriva inundatilor in Bazinu! DADL -
Hidrografic Topalog", jud, Tulces Constanta s s 13300 1128087
54135721 10,379,951 13,273,352
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Conform prevederilor contractuale, ca urmare pericadel lungi de executie, valoarea contractuals a
lucrérilor executate este indexat8 cu un coeficient stabilit prin fiecare contract in parte (inflatie, curs
valutar etc). Astfel, valoarea indexati a lucririlor de executat este tn cuantumn de 13,3 mil. lei.

Premisele awvute In calcul i analiza si previziunile financiare ale contractelor existente incduse Tn
Flanul de Reorganizare sunt urmatoarale:
= zu fost analizate toate contraclele In vigoare si pentru care se estimeazé ca se vor executs

lucrdri péna la finalizarea lor;

<P s-au estimat cheltuielile si veniturile lunar, pand la sfarsitul anului 2019, datd la care toate
lucrdrile aferenle contractelor semnate, conform graficelor de lucrér, vor fi receptionate;

<2 graficele de lucrér au fost ajustate conform realitétii din teren;

2 termenele de platd ale beneficiarilor lucrarilor au fost considerate la nivelul istoric al
contractelar;

< costurile directe aferents conlractelor semnate au fost estimate in fundtie de natura acestora,
unitar, find de asemenea estimate cantitatile de resurse necesare la nivelul fiscarui proiect;

= in estimarea costurilor unitare s-a tinut cont de preturile pieted, istoricul relevant si tarifele de
cost practicate;

2 se considerd ca toale proiectele var avea finantare integral;

< au fost estimate cheltuieli neprevézute probabile pentru fiecare proiect, principala cheltuiald
inclusd in aceastd categorie fiind comisionul de acordare & scriscrilor de garantie emise de
firmele de asigurare;

= nu vor exista la incasare refineri din facturile emise, garantiile de bund executie sunt acoperite
prin scrisori de garantie emise de societdli de asigurare;

O partea din lucrdri vor fi executate Tn perioada octombrie-decembrie 2018, jar diferenta pan la
starsitul anului 2019,

Avand in vedere c3 perioada de referintd a Planului de Reorganizare este estimata intre ian 2013 —
dec 2027, prezentam mai jos bugetul de venituri si cheltuieli canfarm graficelor de lucrari estimate
pentru contractele existents:

CONTRACTE EXISTENTE TRIK 1 TRIM 2 TRIM 3 TRIN 4 Total An1
gende.ies i fart - Mar Apr - lun ful-Sept Oct - Dec Tofal An
Bugetul de Venituri si Cheltuieli (RON) 2019 2079 2079 2079 2019
Yenituri din lucrari executate 700000 3000000 3148584 2560577 9,409,1T1
Cheltuiell directe, din care 573,600 1705800 187800 1518000 | 5669200
mdteriafe 130,000 390,000 550000 540,000 1,610,000
manoperd BO,000 240,000 220,000 150,000 690,000
utilafe/prestatii 200,000 SA0,000 SR0,000 ARDO00 1,820,000
altele {ex. ransport materiale) / transport FO,000 210,000 230,000 120,000 630,000
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cheltuielf generale directe (ex, personal TESA,
paza sanfier, transport personal, demobiizare)/ 3R 600 117,800 151,800 48,000 356,200
alte cheltuiell
Transpart cu personalul 5000 15,000 15,000 12000 47,000
Divrng + cazare 17,400 54200 L2200 L2000 132800
Fazg santler A,000 12000 12,000 .00 34,000
Sef de santicr ERR AR000 3,000 150 11400
inginer departarment tehnic 1,605 4800 4800 3,000 | 14,200
o 300 a0 a0 &0 | 2700
Rt S(X7 1,500 1,500 Q00 4400
lapometrist 400 1,200 1200 S 3700
_______________________________ o0 0L BN . N |- (. NG, * (SN .14, | W1
Total veniturl _ Business Constructii 700,000 3000000 37148594  2560,577 9.409,171
| Total cheftuieli _ Business Construeti 573600 1705800 1871800 1,518,000 | 5669200
MARIA _ Constructil (abs) 126,400 1294200 1276794 1,042,577 3,739,971
MARIA _ Constructii (3) 18% 43% 41% 41% | 40%

Lista detaliatd a contractelor existente si incluse In plan se regaseste in Anexa nr. 5.1 Situatia
Contractelor Existente de Executie de Lucrdr — grafice de lucrdr si Anexa rr. 8.1 Bugetul de
Venituri si Cheltuieli — Contracte Existente

B. Confracte viitoare:

Bremisele avute in calcu! in analiza si previziunile financiare ale contractelor vitoare (estimare)
incluse in Plarul de Reorganizare sunt urmdtoarele:

2 au fost analizate toale procedurile de achizitie publicd estimate a se implementa, confarm
programelor publicate de institutile relevante (vezi Anexa 5.2 Lista procedurilor de achizitie
publicd de interes pentru Deltacons SA - in calitate de antreprenor general sau
subcontractant).

Situatia centralizata a procedurile de achizitie publicd estimate a se implementa in zona
Cobrogea si in care societatea Deltacons SA poate fi antreprenor sau subcontractant se
prezintd astfel;

Valoare estimat3 proiecte
Mumar de : :
Program ; identificate
proiecte
{euro)
PO o 1,624, 746,132
POR 1268 355,154,1}1
PMOR 8 #1,358,773
2,.057,288,079

in proiectele nationale au fost identificate peste 250 de lucréri cu o valoare de peste 2,1 mid
euro, proiecte situate in zona Dobrogea care au in componentd tipuri de lucrdri care pot fi
executate de Deltacons SA avand in vedere expertiza si dotarea acesteia.

=2 se estimeaza c& ofertele vor fi facute in cadrul uner asacieri, cu unul sau mai multi constructor
sifsau proiectanti;
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=2 volumul de lucréri pe care Deltacons 54 1l efectueaz3 in cadrul fiecdrui proiect a fost ponderat
cu capacitatea pe care o detine i cu performanta istorica a societati;

= in perivada de reorganizare s-au identificat pentru contractare in calitate de subcontractor un
numar de 4 lucrdri pretabile asupra specificu! activitdtii, experientei si dotarilor Deltacons SA,
in acest fel societatea prin pozitionare geografica, experientd si dotari va avea un avantaj in
oferlare. Situatia contractelor viitoare estimate In pericada de reorganizare sunt:

ESTIMARE
VALOARE g:;h']?;fé EXECUTIE
INVESTITIAPROIECT BEMEFICIAR INVESTITIE OBSERVATIE FAMA LA
DELTACONS
(EUR) (RON) 3112.2021
: (RON)
Proiect strategic poniru imbundlalirea
Fa . - Subcontractar 25%
condu;:ﬂur h :ir.nlr::_].lch in hablt:arele ARRDD, 10,000,000 1756000 | = 2.500.000 £uro 24 11,750,000
naturale acvatice din Rozervatia i
Biosfera Dolta Durard 7 i
Subcontractar
' - DAL . 23,30% = 7.000.000 5
Consohdare mal drept Brat Chilia Emetania 30,000,000 22,900,000 Furo (32.900.000 32,900,000
B RON} i 18 luni
; x i ; Subcontractor 20% ¥
Reabilitare st inedernizare Port Suling AT, Sulina 20,000,000 18,800,000 18,800,000
= 4000000 turo
Cornsiil ; o i
Reabilitare si madernizzre Port Tulces ludetean &0,000,000 42,300,000 Gl e e 24400000
; 9000000 Eura
lulcea i
05,750,000 87,850,000

& facturs penfru lucrarile executate se estimeazd a fi emisd in primele 10 zile ale lunii ultericare
execiuticl iar termenul de fncasare este de maxim 20 de zile de la data facturii;

= se vor incheia polite de asigurare in vederea eliberdrii retinerile aferente garantiel de buna

execuiie (GBE);

= vor fi adjudecate contracte in functie de capitalul de lucru aflat la dispozitia debitoarei. In
cazul in care vor exista disponibililEl iar Tn pericada de reorganizare pot fi accesate finantari
bancare cash sau non-cash, capitalul de lucru al societatii va creste si implicit va creste si
capacitalea acesteia de a contracta si executa mal multe lucrari.

Graticul cu etapele de contractare si execufie a proiectelor prezentate mai sus se prezintd astfel:

2019 2020 204
R 2 = 3 : : 3
KURAlE Trie, | Trim It Trim, Il Trim. IV Trirn. | Y | 7000 | Toem | T, | Tri | T | Trinn.
11 I I 1 1l Iy
) Elaborare SEemnare Achizitie
Aeabilitare si modemizare | Finalizare 3 ? i
Part Suling (durata 36 luni) SE cerere contract coniracl Tncepee:cecuua
AR dihe, (e ks finantare finantare exacLlia
Feabilitare si rrmd—:rnlzar!'e Finalizare Elaborare SEmnare P S— _
Port Tulcea [durata 36 CErere coatracl B TncapEE:Ecuba
; SF. executia
luri) finantare fimantare
Consal e Finlizar Elaborare | Semnare | Achizide
L'?;ﬁ.lcaée mta Eﬁ ..,raa |nzga B cersre contract | contract incepe executia
Al =) 2 finantare firantare | executie
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Praiect strategic pentru
imbunatitirea condifilor

: By ; semnare A hizitie
hidrolagive in hatsitalele contra::‘l; e rae Frete e
naturale scvatice din e HE
finzriare eneritie

Rezervaiia Biosfarel Deloa
Dunarii {durata 24 funi )

Prezentam mai jos bugetul de venituri si cheltuieli pentru contractele viitoare conform graficelor de
lucrari si inforrmatiilor de mai sus:

i Total An 1 Total An 2 Total An 3
Cont de profit si pierdere (ROM) 2019 2000 2021 TOTAL PLAN
Venituri din lucrari executate 2,600,000 33,310,000 51,940,000 87,850,000
Cheltuiell directe, din care 1,540,600 27,299,300 43,334,000 72,173,900
materiole 400000 8,923,000 16,228,000 25,551,000
manapera 155,000 2 855,000 4 F70,000 780,000
utifaje/prestati 460,000 8,920,000 14,190,000 23,570,000
altele (ex. transport materiale) / transport 120,000 3,410,000 4,245,000 875,000
chetiuiell generale directe (ex. persanal
TESA, paza santier, transport persanal
demobilizare)/ alte chettuieli 195,600 1,091,300 1,291,000 2,577,800
Transgort cu personalul | 36,000 198,000 234,000 468,000
ivirrig + cazare 50,00 316,000 | 374,000 750,000
Faza santier | 36,000 188,000 | 222,000 446,000
Sef de santier 18,000 201,000 249,000 458,000
Inginer departament fehinic 30,000 | 113,500 127,000 270,500
cQ 9,000 | 27,300 | 28,500 | 64,800
RTE 3,600 24,000 | 28,200 55,800
Toporaetrist 1,800 14,800 17,700 34,300
Responsabil S5M 1,200 | 8,700 10,600 20,500
cheltuieli neprevazute 1] 180000 | 2100000 | 2,610,000 4,890,000
Total venituri _ Business Constructi 2,600,000 33,310,000 51940000 | 87,850,000 |
| Total cheltuieli _ Business Construcii | 1540600 | . 27,299,300 | 43334000 | 72,173,900
MARIA _ Canstructli (abs) 1.059,400 6,010,700 8,606,000 15,676,100
MARIA _ Constructii (3) 41% 18% 7% 18%

Se astimeazd 3 pot fi adjudecate contracte cu o valoare de executal de Deltacons S4 pand in
2021 In cuantum de aproximativ 88 mil. lei (cca. 20 mil. euro). Aceastd estimare este realizats pe
baza istoricului, capacitdfilor de productiel, contractelor fezabile pozitiei si performantelor
Societdlii. In functie de capacitatea de generare a capitalului de lucru si o posibild finantare
bancara cash sau non-cash, valoarea adjudecata va fi ajustatd corespunzator,

Lista detaliatd a contractelor viitcare avute |a baza la intocmirea Planului se regdseste in Anexa nr.
5.2 Lista procedurilor de achizitie publicA de interes pentru Deltacons SA, Anexa nr. 5.3 Situatia
Contractelor Viitoare de Execufie de Lucrdri — grafice de lucrari si Anexa nr. 8.2 Bugetul de Venituri
si Cheltuieli —Contracte Viitoare

3.2.2 Valorificarea de active neesentiale activitatii principale
Cu privire |z acest punct s-au avut in vedere urméatoarele elemente:

2 Necesitatea asigurarii disponibilitatilor banesti pentru respectarea pragramului de plati inclus in
prezentul Plan;
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= Necesitatea asigurarii resurselor financiare necesare peniru finantarea contractelor de executie
de lucrari existente si vitoare (necesarul de capital de lucru);

= Necesitatea asigurarii resurselor financiare necesare pentru plata datoriilor curents;

= In patrimoniul socieldlii debitoare se regésesc bunuri mobile si imobile care nu sunt necesare
desfasurarni activitatii curents;

= Bunwurile propuse spre valorificare au fost evaluate de cdtre societatea de evaluare Evaluator
ANEVAR Mucileanu Bogdan, conform aprabarii creditarilor. Rapoartul de evaluare a activelor
au fost depuse la dosarul cauzei,

= Necesitatea reducerii cheltuielilor curente ale sociefdfii, elimindndu-se prin valorificarea
activelor costurile de conservare a acestor active (respectiv impozite locale datorate, servicii de

pazd, asigurdri etc.), care in momentul de fatd nu produc niciun beneficiu economic socetati;

2 Implementarea masurii de eficientizare a activitdtii prin vanzarea activelor neproductive §i a
celor nefunctionale.

= Strategia de valorificare propus3 si regulamentele de vinzare corespunzatoare, urmeazd a fi
aprocbate de catre crediteri conform prevederilor legii 85/2014.

A. Imobile propuse pentru valorificare:

Valoare Valoare de ;
contabilitat v::,;’;riﬁe lichidare(- 2 zj'mat Descarcare de
Nr.crt. | Denumires bunuror | SUPret e 25%VL | valorificare | GARANTEE | 9%Stune
a (M) : Valoare
reck vy neamortizats)
Lei Lei Lei si VL)
1 Teren baza de productie
(80% din platforma) 22412 5,400,500 4,700,376 3,525,782 3,790,263 | CEC BANK 4,321,200
2 Teren 5tr Portuiui -incinta ]
Scut 1.3n 315,800 204,810 153,608 179,208 | CEC BANK 315,800
3 Teren sediu -5tr 14 |
Moiembric nr 3 (cladire
patrimeniu} grz 803,400 972 738 729,553 851,146 | CEC BANK
4 DRASUL
| Teren Isaccea 17,800 556,848 794,254 595,690 694,972 | ISACCEA 856,848
5 ARAF- ACK
Teren lsaccea 2,700 13,773 79,425 59,569 69,497 Galati 13,773
f Liber ¢le
| Teren Sulina B37 97,2490 100,843 75,633 BB.238 | sarcini 97,290
7 Librer de
Teren Suling G55 ThI135 78,979 59,234 69,107 | sarcini 6,135
3 Liber de
Teren Sulina 751 B7.294 90,581 &7,935 79,258 | sardini 87,204
g Liber tle
Teren Suling 752 B7.410 90,581 67,935 79,258 | sardni 87410
TOTAL CONT 211 = 7./39,451 7112587 5,334,441 5,400,945 5,855,751
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Codul | contabiltate | piataVP | [S1S2% de aeHiunE
Nr.crt. Denurmirea bunurilor sau nr. (-25%) valorificare GARAMTIE (Valo
I ¢ b by neamacrzgtﬁ]l
Lei Lei Lei si VL)
. i HALA PREFABRICATE 100022 | 168826100 1,723,888 1292916 1,_508,43.]2 CEC BANK 746,069
2 Liber de
CLADIRE ORAS ISACCEA 100037 2950000 44 487 33,365 38926 | sarcini ity ot
3 DEPCZIT DE CIMEMT 0023 136,374.00 14,309 8798 102,645 | CEC BANK 95,863
SOPROM MATCRIAILE 100024 B75,5%4.00 443131 332,348 387,740 | CEC BANK T
5 GH!_JF‘ ALIMERNTAR 1 1000 Gie 47700 389,363 292022 340,682 | CFC B-{'\NK
fa IMCRBIL STR 14 WOIEMBRIE 1,224,3/90
MR.3 100021 0| 1444672 | 1083504 | 1264088 | CEC BANK 675,894 |
K CELULA MEDIE 16 EVA - Liber dea
ﬂza de procuctie 100035 a7 hd 71 A5, 647 34435 | 39,947 | sarcini 2
| TOTAL CONT 211 4,584,354 4,208,497 3,156,372 3,682,434 1,518,726

Au fost identificate un numar de 16 active imchilizate (9 terenuri si 7 constructii edificate pe aceste
terenuri) aferente unui numdar de 9 lacalii care sunt propuse spre valorificare.,

Din vanzarea imobilor de mai sus sunt estimate Tncaséri exclusiv TVA n cuantum de 9,1 mil. lei,
reprezentand preful calculat ca medie intre valoarea de piata si valoarea de lichidare comunicate
de expertul evaluator desemnat Tn procedura.

in conditiile Tn care, proiectul de dezvoltare imobiliard nu se va concretiza, pentru indeplinirea
obigatiilor asumate prin Programul de plati terenul intravilan in suprafatd de 4.705 mp situat in
municipiul Tulcea, aflat in garantia A1 Carpi Finance SA cesionar al creantei Alpha Bank Roménia
S.A. si folosit pentru proiectul imobiliar, va fi valorificat conform prevederilor legii 85/2014.

B. Mijloace fixe propuse pentru valorificare:

Pret estimat
N Codul Valoare Valoare Va‘l?:re de gsm;?m
cr[r_r Denumire f. Registru inventar saunr. | unitarala | de piata lichidare valorificare | GARANTIE {\?aTua:':E
Irv. cumparare (VP o) {me_dm VP G0 )
si VL) 1
|2t 200270 | 595227 | 299600 | 224700 | 262150 | CEC BANK :
CONCASARE,SORTARL GRANULARE P ; ; T T
3 BULDOFER PR T12BL LI SERIA 415- 500474 188,696 71,600 53,700 62,650 AMAF- A(FM v
3077 - - Galati
3 BUILDOFER PR 722BL LI SERIA 397 500475 184,345 59,900 74,925 87,413 AMAF- A{FM i
7o _ | - Galagi Bk
4 DRAGLINA DELTA 200500 276,831 199,400 149,550 174475 | CEC BANK 4,975
5 | STATIE BETOANE TIP CEDOMAL 200269 | 506,944 | 302,100 | 226575 264,338 | CEC BANK -
] BAC 100 TC - nr AMR 2121 200378 130,91 91,400 68,550 79,975 AJFPTL 75,088 |
. BULDOEXCAY. CATERPILAR + CIGCAN 00068 415,478 77,000 58425 68,163 LII::IE’.tf.E "
- normal sarcini g i)
— Liber de
B ESCAVTOR PR SEMILE 51203 200051 35312 35,700 26,775 31238 s it =
9 ALUTOTURISEM AUDI AB 401528 54,764 1-:11EET 10,100 10,100 Liber de ) -]
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sarcini |
0 AUTRBASCULANTA 16 TONE TL. 22 401523 32,6040 9,000 &80 7875 AMAE- M._M -
DCT -Galati
AUTOTRACTOR B 19256 DFS + : o ? AMAF- ACK
11 SEMIREMORC AT5A4 22,605 11,250 5,438 9,844 - Bl -
12 SEESRChTIUNE SUICkAIVER a5 401534 42,805 17,800 13,350 15,575 AIFP TL 9,008
13| BAC FLUWIAL 100TO nr ANR 1336 200348 71304 | 47700 | 35775 41738 ”“_"";a;‘f‘“‘ 36,334
14 | MACARA BOCSA 6402 41542 815780 | 911600 | 683700 797,650 |  APTL 171,316
REMORCHER CL! ABLRI PORTITA, 1 : s GRUP .
15 1=acP 20045 255,000 22,500 16,875 19,688 . __HC'MI: . A09.0%
1= SALUPRA BAPIDA SUMBIRD A0N524 73,943 19,600 14,700 17,150 AN_A{E;S;_:M -
. . . o : : Liber de i
7 SALUPA TIP GELTALLK 00208 30186 f,800 500 5,950 ST 3867
18 | MACARA TELEMAC HT 125 TO sousol | 3seoi8 | 44000 | 33075 38,588 F‘”_F";;l:‘t'i:” 148,591
INCARCATOR FRONTAL |34 ] _. N Liger de
4 FADROMA 200273 540,158 4,275 1,206 3,74 Sar_cini -
20 | SALUPA RAPIDA TIP BAYLINER 602 2105501 243262 | 97300 | 72975 85138 | AJFPTL 63,856
21 TRACTOR L ak0 TL 07 MPW S00275 5,000 1,800 1,350 1,575 ﬁh{ﬁé;éghﬂ
22 TRACTOR L) 650 SO027T G000 1,400 1,050 1,225 ﬁf\l_.ﬁ.é;lit(i:m
S 2,382,825 1789644 2,086,234 993,132

Al fost identificate un numar de 22 mijloace fixe (utilaje, echipamente si autovehicule) propuse

spre valorificare,

Din vénzarea mijloacelor fixe sunt estimate fncasdr exclusiv TVA in cuantum de 2,1 mil. lei,
reprezentand pretul calculat ca medie intre valoarea de piat4 si valoarea de lichidare comunicate

de expertul evaluator desemnat in procedurd.

Situatia la nivel de garantii a activelor propuse spre valorficare se prezinta astfel:

BRET DE VALORIFICARE
TERENURISI | MULOACE | TOTAL | UNPR

GHEDITR CARANIAT CONSTRUCTII FIXE VANZARI | 2% ALl
ORASUL ISACCEA ah4.a972 & (94972 13,899 6B1.073
ANAE- ACM - Galp’;i 69,497 268,056 337,553 _ 6,51 330,802
Liber de sarcini 394729 n9191 | 513919 | 0278 503,641
AJTP T - 978,338 | 97B33E | 19567 958,771
GRUP ROMET 19,6688 ; 10,683 394 19,294
CEC BAME . 7.024185 F00.963 8 025,147 1?2,5[_}3 8,452,644

9,083,383 2,086,234 11,169,617 223,392 10,946,225

Au fost identificate un numar de 3 imobile (terenuri si constructii) 5i 3 mijloace fixe grevate de
sarcini in favoarea CEC Bank care vor fi propuse spre vanzare in cadrul planului de reorganizare.
Pretul de valorificare este estimat |z 8.6 mil. lei. Dupd deducerea taxel UNPIR se estimeazd a se
distribui suma de 8,5 mil. lei,
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A fost identificat un numdr de 1 imaobil (teren) grevat de sarcini in favoarea UAT Orasul lsaccea
care va fi propus spre vanzare in cadrul planului de reorganizare, Pretul de valorificare este estimat
la 635 mii lei, suma suficientd pentru acoperirea creantei garantate in cuantum de 54 mii lei.

A fost identificat un numdr de 1 mijloc fix grevat de sarcini in favoarea Grup Romet SA care va fi
prapus spre vanzare in cadrul planului de rearganizare. Pretul de valorificare este estimat [a 20 mii
lei, Dupd deducerea taxei UNPIR se estimeaza 3 se distribui suma de 19 mii lei.

Au fost identificate un numér de 1 imebil (teren) si 2 mijloace fixe grevale de sarcini in favoarsa
Administratia pentru Contribuabili Mijloci constituitd la nivelul regiunii Galati care vor fi propuse
spre vAnzare in cadrul planului de reorganizare. Preful de valorificare este estimat la 338 mii lei.
Dupd deducerea taxel UNPIR se estimeaz3 a se distribui 330 mii lei,

Al fost identificate un numar de 4 mijloace fixe grevate de sarcini in favoarea Administratia
Judeteand a Finamtelor Publice Tulcea care wor i propuse spre vanzare in cadrul planului de
reorganizare. Preful de valorificare este estimat la 978 mii lel. Dupd deducerea taxel UNPIR se
estimeazd a se distribui 959 mii |ai,

Au fost identificate un numar de 4 terenuri, 2 constructii si 5 mijloace fixe libere de sarcini care vor
fi propuse spre vanzare in cadrul planului de recrganizare. Preful de valorificare este estimat la 514
mii lel. Dupd deducerea taxei UNPIR, diferenta se estimeaza a se folosi integral in activitatea
curentd sau pentru indeplinirea obligatiilor asumate prin Planul de Reorganizare,

in scopul maximizarii incasarilor din valorificarile de active i a realizdrii procedurilor de vénzare a
arestora intr-un termen cat mai scurt, se analizeaza la nivelul fiecdrui activ posibilitati de crestere a
valorii prin investitii minime sau reconversie. De asemenea, urmeaza a fi implementate politici de
marketing aplicate in functie de tipurile de active, ce includ dar nu se limiteaz3 la: identificarea
unor potentiali cumpédrdtori pe baza studilor de piatd in functie de prefilul investitional si al
domeniului de activitate si trimiterea de oferte; promavarea in presa de spedialitate; promovarea
prin intermediul platformelor specializate; promovarea prin anunturi si afise gestionate de echipe
dedicate.

Previziunile financiare sunt realizate pe baza urmatoarelor premise:

= vanzarea gi incasarea pretului se realizeazd In aceeasi lung;

P valorificdrile activelor grevate de sarcini sunt previzute a fi efectuate in 18 de luni {6 trimestre).

= preturile de vAnzare sunt estimate ca medie intre valoarea de piatd si valoarea de lichidare
conform raportului de evaluare din procedurd.

Prognozarea valorificrilor - raportat la gradul de vandabilitatea al activelor propuse spre
valorificare, demararea procedurii de valorificare imediat dupa confirmarea planului si nevoia de
lichiditdti pentru achitarea creanfelor din tabelul definitiv de creanfe, este prevazuta urmatoarea
prognozare a valorificarilor:

2 20% din total valoric <3 fie obtinut pana in trimestrul 3
= 40% din total valoric 53 fie abfinut in trirmestrul 4;
= 40% din total valoric s& fie obtinut In trimestrele 5-6;

In consecintd, se vor distribui catre creditori: 20% in trimestrul 3, 40% in trimestrul 4 si 40% in
trimestrul 6.
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In previziunile financiare si programul de pléti vor fi prognozate valarificgrile in trimestrele 3, 4 si &
ale Planului de Reorganizare. Cu toate acestea, n ipoteza valorificarilor de active care fac obiectul
cauzelor de preferintd fhainte de termenul estimat, administratorul judiciar va proceda la
acordarea masurilor de proteciie echivalentd a creanfei garantate, respectiv va proceda la
realizarea distribuirilor efective a sumelor Incasate din valorificarea activelor afectate de cauze de
preferintd cétre creditorul titular al cauzei de referintd conform art. 133 alin. 5 lit. F, teza finala din
legea nr. B5/2014, indiferent de prevederile Programului de Plafi, prin  diminuarea
corespunzdtoare a obligatillor astfel cum erau acestea previzionate a fi achitate, respectiv in
trimestrele 3, 4 si 6 al Planului de Reorganizare.

Mentionam faptul c& valorificarea activelor din patrimeniul societdti urmeaza a fi efectuatd cu
respectarea prevederilor art. 133 alin. 5 lit. E i F din Legea nr. 85/2014.

Strategia de valorificare prevazutd in Plan va fi demaratd de reprezentantii debitoarai imedial. dup
confirmarea planului de reorganizare, cu realizarez mai multor seturi de licitati pand la
valorificarea integrald a activelor neesentiale activitafii principale.

Lista detaliatd & activelor propuse spre valorificare avute la bazd la intocmirea previziunilor
financiare se regdseste In Anexa nr. 7 Lista activelor propuse spre valorificare si Anexa nr. 8.3
Bugetul de Venituri si Cheltuieli —Valorificare Active

3.2.3 Exploatarea carierel de piatra Casla

O alta linie de business avutd in vedere de societate in perioada de reorganizare este exploatarea
carierel de piatrd Casla aflatd pe teritoriul Comanel Somova, Sat Mineri.

Terenul in suprafatd de 41 ha destinat exploatdrii este al Unitatii Administrativ Teritoriale Sormova,
exploatarea fiind ficutd in baza unui contract de asociere. Contractul de asociers nr.
1161/17.05.2002 incheiat pe o pericada de 50 ani de la data semndrii prevede asocieraa in vederea
realizérii unei investitii de interes public — deschiderea unei cariere de piatra, Deltacons SA detine
dreptul de folosinta a terenului in suprafata de 41 ha pentru care are obligatia achitérii unui pret de
010 usd/tond dar nu mai putin de 30000 usd/an de activitate 5i a livrii unei cantitdti de 1.500
tone/an de produse de carierd.

Exploatarea pietrei-rocd vulcanicd (magmatica)-porfir se face pe baza permiselor de exploatare
emise de autoritatea competentd, Agentia Nationala pentru Resurse Minerale Bucuresti, Permisul
de exploatare se elibereazi, la cerere, pentru un an de zile. Perimetrul termporar {anual) in
suprafatd de 0,034 km2 face parte din perimetrul Casla atribuit prin Licenta nr. 13893/06.12 2010
societdti DELTACONS SA Tulcea, in suprafatd de 0,403 ke, La aceastd data, debitoarea detine
permis de exploatare.

Cariera Casla se afld 1a 12,5 km distanid fatd de dana de incircare a pletrei de pe malul drept al
Bratului Tulcea. Exploatarea pietrei in carierd se face in trepte descendente prin introducerea
explozivului in gduri de foreza.
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in prezent, sunt deschise dou trepte, treapta | de la cota +173 la cota +143 si treapta a ll-a de |3
conta +143 la cota +125. Mentiondm cd se executd lucrdr deocamdatd doar in treapta |
Tehnologia de derocare constd In forarea de gduri cu foreza of 8%-120 mm, H 2m /27 m, apoi
incircarea (umplerea) cu explozivi si legarea capselor detcnatoare la sisterne nonelectrice cu
trepte de intérziere milisecundd pentru a miscsora unda seismicd si a marunti materialul derocat.
Incércarea pietrei se face cu excavator lingurd inversa si cantdrirea pietrel se face pe un pod
basculd de 60 To. Transportul pietrei se face cu autovehicule proprii de 30 To.

Peltacons S.A. a2 fost atestatd de citre AN.RM. Bucuresti din punct de vedere al capacitati
tehnice, confarm certificatului nr, 515/08.06.2007. La aceasta data C|.T. Constanta a eliberat Nota
Constatatoare nr. 295/27.06.201 in vederes reatestdri catre AMN.RM. Bucuresti, societates
detinand personal pentru lucrari in cariere,

Socielatea detine cu privire la carierd, Autorizatia de mediu nr. 8346/29.11.2011, eliberatd de APM.
Tulcea, avand valabilitate 10 ani {22.711.2027).

Produsul Pialrd Brutd esle cerlificate de INCERTRANS Bucuresti: Certificat nr, 1833 — CPR — 0237,
Rocd de Clasa A Certificat — Sistem de Management al Calitatii Seria € nr. 3483 SR EN 1SO
90012015 (ISO  2001:2015), Certificat — Sisten de Management al Sandtalii si Securitdti
Ccupationale SR OHSAS 18001:2008 (BS OHSAS 18001:2007), Certificat de Management de Mediu
SR EMN 140012015 (150 140071:2015) SERIA b NE. 2303,

Lucrdri care s-au executat cu piatrd din Cariera Casla sunt Aparare Mal Dunire, Lucréri
ecologizare in Deltd, Lac Ciuperca, Drumuri judetene Tulcea, Aeraporlul Tulcea.

Raportat la proiectele din zond care urmeazd a fi demarate, se estimeazd urmatoarele contracte a
i incheiate de Deltacons pentru livrare piatra din Cariera Casla:

<2 Dig Hald3d Slam Alurmn. Tulcea — cu o nevoie de piatrd de 600000 To. Se estimeazd
obtinerea contractului avand In vedere faptul cd este cariera cea mai apropiata de lucrare
— 2 kmn, fatd de urmatoarea carierd care este la 15 km. Pentru constructorul proiectului ar
creste semnificativ pretul dacd nu ar achizitiona piatra din imediata apropriere a lucrarii.

= Canal Sulina, Etapa a ll-a — cu o nevoie de piatrd de S00.000 To, Se estimeaza obtinerea
confractului avand in vedere calitatea pietrei de clasa A si este singura din zond,

urmatoarele cariere sunt In zona Isaccea - revdrsare la incd 30 km cu transport naval.

Bugetul de venituri si cheltuieli intocmit pe baza informatiilor de mai sus se prezintd astfel:

Halda de slam piatra bruta 600,000 tone 257,143 342,857 600,000
Cangl Sulina - Etapa a |l-a Piatra Bruta 500000 to 43,103 284,483 172414 500,000

300,246 627,340 172414 1,100,000

Total An
Lwc CARIERA DE PIATRA CASLA RON) Total An 2019 2000 Total An 2027 TOTAL

Venifturi din exploatare carlera piatré (2,5 eur/to) 3527894 | 737244 2,025,862 12,925,000
Cheltuieli directe, din care: 1,634,494 3272101 1,043,833 5,950,498
dergcare piatrd (0,7 edr/to) Q&7.810 2,063,948 567241 3,619,000
chirie teren (30.000 usd/fan) 123,000 123,000 123,000 360,000
documentatii perrnis (180 eur/luna) S076 10,152 10,152 75,380
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garantii mmediu (180 eur/lund) ] L0786 10,152 10,152 25,380
salarii [14.700 leiflund) Q0,184 180,369 90,185 360,738
incarcare auto Q3 eurftol | AZ3340 ) BBASMS | 243703 | 1551000
Total venitur _ Carlerd Platr 3,527,894 737,244 2,025,862 12,925,0{){]_
Tatal cheltuleli _ Cariers Platr 1,634,494 327211 1,043,833 5,950,498
MARIA _ Constructii {abs) 1,893,400 | 4,099,073 982,029 6,974,502
MARIA _ Constructi (56) S4% 56% 485 54%

Situatia la nivel de trimestru a previziunilor financiare se regdseste in Anexa nr, 8.4 Bugetul de
Venituri 51 Cheltuieli — Cariera Césla.

3.2.4 Valorificarea de produse reziduale

Fvaluatorul desemnat in procedurd a2 indicat prin raporiul de evaluare o serie de active
nefunctionale, sau degradate, de asemenea sociatatea are o serie de active care pot fi casate,
urmand z fi valorificate produsele reziduale rezultate.

Cantitatea de fier vechi rezultati din activitatea de dezmembrare este estimatd la 700 tone,
Procesul este estimat a fi finalizat in maxim 2 trimestre de la confirrmarea planului de recrganizare.
La un pret mediu de 500 leiftond, valoarea estimata a fi incasati in frimestrul 2 este de 350.000 lei.

Aceastd masurd a fosl inclusd in previziunile financiare.

3.2.5 Dezvollarea imobiliara

Deltacons S.A, inainte de intrarea in insolventa, a inceput  un praiect imobiliar pe terenul in
proprietate in suprafatd de 4705 mp situat n zona rezidentiald Tulcea, grevat de sarcini in
favoarea A1 Carpi Finance SA cesionar al creantei Alpha Bank Romania S.A.

Projectul prevede executia a 5 blocuri S+P+4E, ce va avea in final 9.540 m?® suprafata utila locuinte
si 2400 m® suprafata comerciald si garaje. Sociefatea detine Planul Urbanistic Zonal (PUZ) si
autorizatiile de constructie. Schita amplesamentului se prezintd astfel,

Blocurile nr. 1 si 2 sunt,
la acest moment, in
diferite faze de executie,
iar autorizatia de
constructie  poate i
prelungitd. Astfel, devine
viakild reluarea
proiectului imabiliar.

Ca urmare a activitatii
Santierului - Naval  din
Tulcea, care a adus forta
de munca din exteriar,
este o cerere ridicatd de
locuinte in orasul Tulcea.
la ora actuald, desi este
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luna cctombrie, toate hotelurile din Tulcea au grad de ocupare de 95% si pretul rezidentialelor a
crescut in ultimii ani.

Din analizele pietei imotiliare, in ultima perioadd de timp s-au construit in zond 5 proiecte
rezidentiale, toate apartarnentele find valorificate, In funclie de tipul de finisaje, pretul de vanzare
variaza intre 1000 - 1250 eur/m? si costul de constructie ntre350 - 550 euro/m?,

Din punct de vedere financiar, pentru conwertirea rapidd in lichiditdti a proiectului imobiliar
consideram ca la un pret mediu de 800 euro/m? se vénd toate aparlamentele, inci din faza de
executie, iar costul mediu nu va depasi 400 euro/m? construit.  Nivelul preturilor si costurile sunt
rezultate din proiectul tehnic si din analiza pietel.

Activitatea imobiliard este estimatd a fi demaratd in al doilea semestru al anului 2019 urmind a fi
finalizat proiectul si valorificat intreg anasamblul pand la sfarsitul perioadei de recrganizare,
estirnatd in dec 2021

Raport la piata imobiliara si modelul de business aplicat de ceilalti dezvoltatori imobiliari, societatea
estimeazd sa valorifice apartamentele pe masurd ce proiectul imabiliar este in curs de constructie.
Discounturile acordate pentru vanzirile din faza de proiect vor fi peste nivelul pietei in vederea
oblinerii de resurse financiare pentru finalizarea proiectului pe faze, totusi media pretului de
vanzare a intregului ansamblu imabiliar nu va scddea sub 800 euro/mp.

Bugetul de venituri si cheltuigli intocmit pe baza informatiilor de mai sus se prezintd astfel:

PRET MEDIU LQsT
MP EUR/MP MEDIU
PROIECT IMOBILIAR EURO/MP
LOCUINTE - REZIDEMTIAL 89,540 800 400
SPATI COMERCIALE 2,400 400 300
St Total An Total An TOTAL
Cont de profit si pierdere (RON) 2019 Total An 2020 2021 (RON)
Venituri din rezidential 2,500,000 9,456,500 23,913,600 35,870,400
Venituri din spatii comerciale/parcdr - 1,504,000 3,008,000 4,512,000
Cheltuigli rezidentiale 3,587 040 7,174,080 4,174,080 17,835,200
Chettuieli din spatii comerciale/parcari 676,800 1,353,600 1,353,600 3,364,000
Yenitur din activitatea imobiliarg 2,500,000 10,560,800 26,921,600 40,382,400
Cheltuleli activitatea imobiliara 4,263,840 B,527,680 8,527,680 21,319,200

Situatia la nivel de trimestru a previziunilor financiare se regaseste in Anexa nr. 8.5 Bugetul de
Venituri si Cheltuieli — Dezvoltare Imobiliara.

3.3 MaEsuri adecvate privind conducerea activitatii debiloarei In perioada de
rearganizare

Prin sentinta de deschidere a proceduri, judecdtorul-sindic a dispus ridicarea dreptului de
administrare a societdtii debitoare. Conform art 133 alin. (5) it A din legea nr. 85/2014, una dintre
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masurile adecvate pentru punerea in aplicarea a prezentului plan de recrganizare o reprezints
redeobandirea de ctre debitoare a dreptului siu de a-gi conduce activitatea, In concordants si cu
dispazitiile art. 141 din legea nr. B5/2074, insd sub supravegerea administratorului judiciar.

3.4 Masuri adecvate de restructurare corporativa, Alte masuri

in cuprinsul acestei sectiuni a planului de reorganizare vom realiza o prezentare a masurilor
complementare restructurdrii activitatii operationale, pe care societatea si le propune in vederea
asigurarii resurselor financiare In vederea acoperirii pasivului in conformitate cu programul de plati
asurnat prir plan.

Astfel, dac masurile prezentate mai sus sunt insuficiente, pentru realizarea cu succes a Planului se
au in vedere 5i urmdtoarele masuri:

A. Transferul afacerii prin vénzarea fondului de comert

2 Prevederile arl, 5 Pct 73 din legea 85/2074 modificata prin QUG 88/2018:

. fondul de comert reprezintd ansamblul bunurilor moblle si imobile, corparale si necorporale -
mdirci, firrme, ernbleme, brevete de inventii, vad comercial, utilizate de un operator economic in
vederea desfasurdril activitdtil sale.”

Astfel, fondul comercial propus a se valorifica este compus din active corporale {(utilaje si
echipamente indispensabile activitdti principale) si active necorporale (licente, contracte cu
furnizorii si clientii, parsonalul specializat, istoricul ete).

Avand in vedere faptul cd, din punct de vedere cbiectiv, la acest moment nu pot fi prezentate in
plan toate detalile economice si juridice cu privire la o posibild punerea in aplicare a acestel
masuri, urmeazd ca la momentul realizérii acesteia (dacd este cazul) s& fie puse la disporitia
creditorilor toate informatiile concrete legate de aceasta,

De asemenea, in aceastd situatie se va supune aprobdrii adunari creditorilor metoda de
valorificare si regulamentul de valorificare a fondului de comert.

Totodatd, se va asigura faptul cd activitatea va fi transferatd unui investitor cu potential de a sustine
aceastd afacere si de a o dezvolia, asigurdnd satisfacerea intereselor atat a creditorilor, care isi vad
recuperate creantele la un nivel superior celui obtinut in ipoteza falimentului, cat si al interesului
clientilor Societdtii, care vor avea asiguratd continuarea prestarii serviciilor, pe care Societatea le-a
asigurat-o.

B. Fuziunea sau Divizarea cu respectarea condifiilor Legii 31/1990

= Prevederile art, 133 Alin. 5 Lit D. din legea 85/2014, potrivit cdrora una dintre masurile
adecvate de punere in aplicare a planului de reorganizare poate fi:

. fuziunea sau divizarea debitorului, in condifitte legil, inclusiv cu respectarea obligatiitor de
natificare o operatiunilor de concentrare, potrivit legisiatiel in domeniul concurentei In cazul
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divizdrit, dispozitiile art. 2417 afin. (3) din Legea nr. 31 / 1990, republicatd, cu madificdrile si
completdrile ulterioare, nu se aplicG”

Avand in vedere faptul ca, din puncl de vedere obiectiv, la acest moment nu se estimeazd a se
implementa aceastd masurd si nu pet fi prezentate in plan toate detalile economice si juridice cu
privire la 0 eventuald punere in aplicare a acestei masuri, la momentul oportun vor fi puse la
dispozitia creditorilor toate infarmatiile concrele legate de aceastd masura,

4  Previziuni financiare pe perioada planului de reorganizare

Constructia bugetului de venituri si cheltuieli, prognoza fluxului de numerar si programul de plati
au fost realizate pornind de la activitatea societdiii si a constrangerilor generate de piatd. In
intocmirea situatiilor s-a tinut cont de structura costurilor directe si 8 celor indirecte, de bunurile
garantate ale socieftati, precum si de datoriile din pericada de observatie.

4.1 Previziuni privind bugetul de venituri si cheltuieli

Bugetul de veniturl si cheltuiell este un document care fundamenteazd activitatea financiard si
directioneazd executarea acesteia pe o perioada de gestiune determinata. In acelasi timp, Bugetul
de Venituri si Cheltuieli constituie instrurnentul de realizare a autonomiei financiare si reflectd toate
resursele unei societdt si destinatia lor,

Constructia tabloului de cheituieli are ca abiect analiza evolufiei in timp a cheltuiglilor, precumn si a
contractelor pe care societatea le are in derulare 5iin vedere la momentul propunerii planului,

Avand vedere caracterul variabil al termenului de confirmare al Planului, pentru o prezentare
acuratd a pozilie i performantelor financiare ale Societail in perioada de reorganizare si pentru a
avea corespondent din punct de vedere al calendarizérii, previziunile financiare au fost intocmite
pentru o perioada de 3 ani respectiv 2018-2021,

411 Bugetul de venituri si cheltuieli

Tl An 1 Tobzl An 2 Tofal An 3 TOTAL
Coet de profit si plerdere (ROM) Torl An 2019 | Totol An 2020 Total An 2021 TOTAL
Yenltur din lucrar executate 12.005,771 33,310,000 51,540,000 g7.259,171
Chesttuieli directe, din care: F,209,800 27,299,300 43,334,000 77,843,100
rrateriale 2,010,000 5,523,003 16,228,000 27,161,000
mancpera directa B45,000 2,855,000 4,770,000 8,470,000
utilaje/prastatii externe 2,280,000 8,320,000 14,750,000 25,390,000
altale (e fransport matenate) £ ransport TH0,000 3,410,008 4 245,000 8,405,000
chelwiell generale direcs 531,600 1,091,300 1.291,000 2,934,700
Transport cu perscaalul 3,000 156,000 234,000 515,008
Ciurna + cagare 192,600 Fi,000 374,000 BE2800
Paza santier F0.000 168,000 222000 480,000
saf de santler 132,000 207,000 242000 S82.000
Inginer departament tehnic 44200 113,500 27,000 284700
a(n] 13,700 27300 28,500 67,500
RTC 8000 24,000 28200 a0L200
Topomelrst 5,500 14800 17,700 38,000
Responsabil S5h4 4600 2700 10 600 23,5
| chaltuiell neprevazute (incl. ch. eiters scrisoride garantie) | . JBOOoa | 2100000 | _ ZA10000 | 4850000
Total venitur _ Business Constructi 12,008,771 23,310,000 51940000 | 97.259,171
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Total cheltuiell _ Business Constructi 7209600 | 27.259,300 43,334,000 77,843,100
MARIA _ Constructii datis) 4,795,371 &,010,700 8,606,000 19,416,071
MARJA _ Constructil %) Al 18% 7% 20%
Venituri din exploatare cariera piatrs (2,5 eurfio) 3527804 7371244 2,025,862 12,925,000
Chetltuiel, din care: 1,634,494 327217 1043833 5,950,498
derocare piatrd (0.7 su o) 037,310 2063948 LET.24 3,619,000
redevents teren {30000 usdian de sxploatars)] 123,000 123,000 123,000 360,000
dacumentatli permis (700 &a5fan) 5,076 0,152 10,152 23,380
garanfi mediu {700 urfan) o076 10,152 13,132 £5,380
calarii {15000 leidund) S0/185 180,362 S, 185 360,738
| incarcars aut (0,3 sur/io) S S, - - ./ A N 884049 | 24008 | 1551000
Total venituri _ Carierd Piatra 3,527,894 137,244 2,025,862 12,525,000
Total cheftisli _ Cariers Piatrd 3 | LE34.494 327210 1043.833 58950498
MARIA _ Expd Carierd (abs) 1,882,400 4,059,073 0A2,029 6,974,502
MARIA _ Expl Carierd (%) G4% | _ 56% A% 54%
Venituri din activitatea Imobiliars 2,500,000 0,550,800 23,321,800 40,382,400 |
Chettulell activitates imobiliard 4,263,840 8,527 580 B,527,6A0 21,319 200
| Venituri din produse reziduale (700 o flervechy . 3so00o o -l 350,000
Venlturi din valorificar de active 6,701,770 A AET R4T 11,169,617
Cheltuielj taxa UNPIR 2% vanzare active 134035 B9 357 - 223,352
Chetuieli valorificari de active (scoatere din gestiune) 3,020,585 31347043 - &.367,609
Cheltuiedi generale sl de adminlstratie 2479447 2,680,388 3,365,120 8,528,966
Chelogiali cu energiz @ apa 28157 51,610 54,130 154,952
Crnarariv] fix administrator judiciar 282,000 296,900 310,505 885,005
Crnarariul variabil agministrator judicias ! 185,582 27835 LETHEL TS 1297871
Chetiizli cu transportul 5 delegati [ 24923 2b,136 27,4495 78,619
Cheltuieli cu asigurari a7 107,965 107 ,0RA 306,146
Cheftuielilz cu intratinerea si reparaliilz 45,944 5244 55,063 157 448
Cheltuieli posiala g taxe talecomunicali A BTG 2806 25349 A,432
Cheltuieli cu comidioans bancare 12,832 13,474 14,14f 40,453
Cheltuicli cu waxe 108,000 113,400 1890570 340,470
Chaltuiel salariale TESA I ML.B36 171642 L2302 3557736
Cneltuiel salzriale pada 37,256 85 09 405310 1,170,385
Cneltuisile cu seraciis axecllale de ey 150,000 TEE,000 158,450 367450
Total venituri 25,088,815 56,109,851 80,887 AR2 162,085,188
Total chaltulel 20,742 182 45,215,939 56,274 644 122,232 765
Profit/Pierders finalfa (abs) 4,345,653 10,893,952 24,612,819 39,853,423
Profit/Plerdere final/a (3%) 7% 9% 30 25%

4.1.2  Ipotezele avute in calcul la intocmirea bugetului de venituri si cheltuieli

A, Adtivitatea de constructii

Venituri din activitatea de constructii sunt compuse din veniturile aferente contractelor previzionate
pe cel 3 ani ai planului de afaceri intocmit, conform informatiilor detaliate in capitolul anterior,
Strategia de Reorganizare. Acestea sunt comensurate in functie de nivelul capitalului de lucru

estimat,

Societatea va folosi capitalul de lucru din prezent {disponibilitati si creante incasabile), iar productia
{cifra de afaceri) realizatd va fi limitatd de cuantumul capitalului de lucru generat.

Construciia tabloului de cheltuieli are la baza impértirea cheltuielilor in directe si indirecte precum
si analiza evolutiei in timp a acestora. Cheltuielile directe au fost estimate avand in vedere stransa

lor legaturd cu veniturile estimate.

Cheltuielile directe de productie sunt compuse din consumurile de materialele, subcontractorii, cu
inchirierea  utilajelor, transportul materialelor si cheltuielile salariale ale personalului direct
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procductiv. Aceste cheltuieli au fost estimate pe baza specificuluiftipului/structura contractelor
estimate, istericului de consum si al necesarului de personal pentru productia estimata.

Informatii detaliate cu privire la veniturilor si cheltuiglile la nivel de fiecare contract sunt prezentate
in Anexa nr. 51 Situatia Contraclelor de Executie de Lucrri contracte existente — grafice de lucrar
si Anexa nr. 5.3 Situatia Contractelor de Executie de Lucrari contracte viitoare — grafice de lucrari.

B. Activitatea de exploatare Cariera de piatrs Casla

Venituri din activitatea de exploatare carierd sunt previzionate conform informatiilor detaliate in
capitolul anterior, Strategia de Reorganizare.

Veniturile sunt compuse valorificarea 2 1,1 mil. tone de piatrd intr-o pericadd de 24 luni pentru
acoperirea necesarului celor doud proiecte de investitii din zend, respectiv Dig Halda Slam Alum
Tulcea si Canal Sulina - Etapa a ll-a

Cheltuielie sunt compuse din chiria terenului astfel cum reiese din confractul de asociere in
cuanturn de 30000 usd/an de exploatare, personalul direct productiv in carerd {15,000 lei/luna,
costul cu derocares pietrei (0,7 eur/to), costul cu incdrcarea aute (0.3 eur/to) si cheltuieli cu
obtinerea docurnentatilor specifice.

C. Adtivitatea de dezvoltare imobiliard

Venituri din activitatea de dezvoltare imabiliard sunt previzionate conform informatiilor detaliate in
capitclul anterior, Slralegia de Reorganizare, Astfel, sunt previdzute a fi valorificate apartamente
rezidentiale cu o suprafatd totald de 9.540 mp la un pret mediu de 800 eura/mp si 2400 mp de
spatii comerciale si parcari la un pret mediu de 400 euro/mp.

Cheltuielile sunt estimate la o medie de 400 euro/mp in cazul apartamentelor si 300 euro/mp in
cazul spatilor comerciale si parcarilor,

Aclivitatea imobiliard este estimate a fi demaratd in al doilea semestru al anului 2012 urmand a fi
finalizat proiectul si valorificat intreg ansamblul pdnd la sfarsitul pericadei de reorganizare,
estimatd in dec 2021.

D. Adivitatea de valorificare de active

Venituri din activitatea de dezvoltare imobiliard sunt previzionate conform informatiilor detaliate in
capitolul anterior, Strategia de Reorganizare, Astfel, sunt prevazute a fi valorificate 9 bunuri imobile
{terenuri si constructii) si 22 mijloace fixe. Preful estimate a fi incasat fiind in cuantum de 11,1 mil. Lei
exclusiv TVA,

Rezultatele din exploatare nu sunt suficiente pentru a acoperii datoriile aferente masei credale, s
prin urmare Societatea estimeaza sa realizeze venituri §i din valorificarea de active. Strategia de
valorificare a fost prezentatd in capitolul anterior, far din punct de financiar aceasta se prezintd
astfel:

Flerrent BV An An g An3 TOTAL

Venituri din valorificarea de active {corporale} BF0LTT0 | 4467847 - 11.169.617
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Descarcare gestiune (vel. neamortizala)

(2.020.565)

(3.347.043)

(8.367.609)

Total activitate valorificare active

1.681.205

1,120,803

2.802.008

in previziunile financiare si programul de pliti au fost prognozate valorificarile astfel cum sunt ele
estimate conservator, respectiv trimestrele 3, 4 5i 6 al Planului de Reorganizare. Cu toate acestea, in
ipoteza valorificdrilor de active care fac obiectul cauzelor de preferintd, administratorul judiciar va
proceda la acordarea masurilor de protectie echivalentd a creantei garantate, respectiv va proceda
la efectuarea distribuirilor efective a sumelor incasale din valorificarea activelor afectate de cauze
de preferintd catre croditorul titular al cauzei de referinta conform art. 133 alin. 5 lit. F, teza finala
din legea nr. 853/2014, indiferent de prevederile Programului de Plati, prin diminuarea
corespunzatoare a obligatilor astfel cum erau acestea previzionate a fi achitate, respectiv in

trimestrele 3, 4 si 6 al Planului de Reoganizare.

E. Activitatea de valorificare produse reziduale

In bugetul de venituri si cheltuigli, trirmestrul 2 anul 1, sunt previzute a fi valorificate 700 lone de

fier vechi la un pret estimat de 500 leiftona.

F. Cheltuielile generale si de administratie (fixe)

Cheltuielile fixe sunt compuse din chetuielile cu utilititile, taxele locale, materialele consumabile,
infrefinerea si reparatia activelor, asigurari, servici executate de teri, salarii personal indirect

praductiv si chetuieli de procedurd.

Cheltuielile au fost estimate raportdndu-ne la istoricul din perioada ian-sept 2018, rezultind

urmatoarea structura;

Media Estimare Estimare
hiettLiedi f i lurard trimestriald anuald
208 PLAN FLAN

Chelluiel o eoergia s apa 4,096 12,288 49152
Cinarariul fre soministrator judiciar 23,500 70,500 282,000
Cheituieli co transportul s delegati 2078 6,235 24,939
Cheltuieli cu asigurar 8,093 24278 97,112
Cheftuiclile oo intretinerea si reparatile 4,162 12,486 49,944
Cheltuicli postale s taxe telecomunicatii 223 AG9 2675
Cheltuieli cu cormisioana bancare 1,069 3,208 12,832
Cheltuieli cu taxe 3,000 27,000 108,000
Cheltuieli salariale TESA 92,938 278,904 1,115,856
Cheltuiell salarale paza 30,938 02814 371256
Cnettuielile cu senddile executate de terdf 15,000 45,000 180,000
191,147 573441 2,293,765

Au fost previzionate cregteri de 5% (indexdri) ale casturilor fixe Tn anii 2 5i 3 de plan,

Societatea previzioneaza fn perioada 2019-2021 un profit in cuantum de 39 mil. lei reprezentand

25% din total venituri estimate.

Mu se estimeaza a fi achitat impozit pe profit avdnd in vedere pierderile fiscale istorice acumulate

ping la data propunerii planului, de peste 38 mil. lai,
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Situatia completd a bugetului de venituri si cheltuieli pentru pericada 2019-2021 este prezentatd in
Anexa nr, 2: Bugetul de venituri si cheltuieli

4.2 Previziuni privind fluxul de numerar

Referitor la sursele de finantare a programului de plati, potrivit prevederilor art. 133 alin. 5, lit. B)
din Legea insclventel, cu modificdrile si completarile ulterioare, planul de recrganizare prevede
sursele de finantare ale acestuia In capitolul 5 - Strategia de Rearganizare.

Avand vedere caracterul variabil al termenului de confirmare al Planului, pentru o prezentare
acurati a pozitie si performantelor financiare ale societatii in perioada de recrganizare si pentru a
aveag corespondent din punct de wvedere al estimarii in timp, previziunie financiare au fost
intocmite pentru 0 pericada de 3 ani respectiy 20M9-2021

4271 Fluxul de numerar

Total An 7 Total An 2 Total An 3 TOTAL
Cash fiow (RON) Total An 2019 | TotalAn 2020 | Totol an 2021 | TOTAL0F-
Sold la Tn{:epu'u:JI pericadei 281,757 BEG,695 1,228,841 291757
[ncasar din contracts existente S455,0M3 - - 0,450,013
lncasart din contracts wiloars 1.950,000 29,560,000 56,340,000 £7.850,000
Incasan din wAnzar Carierd Piatra 3,527 894 737,244 2,025,862 12,925,000
Incaszr din produse regiduaic 350,000 - . 350,000
| Incasar din dezvolare imobiters | 2500000 10960800 | 2682600 | 40382400
| Total incasari operationale o i ok o). TTEE907 | 47892044 | 85267462 | 150966413 |
Plati costuri directe oo axistents of grafic lucrari 5,669,200 % - 5,668,200
Flati costuri diracts cir. viitoare 1,540,600 27,289,300 42,334,000 72,173,900
Flati costuri Carerd [iatra 1,634,454 3,272,171 1,043 833 5,050,498
Flati cosluri dezvoltars imobiliard 4,263,840 8,527,680 8,527 680 21,319,200
| Piati cheloiel] generale 5| de administratie finciusivonoradu &l 1 2479447 | 2680388 | 33697130 |  B528966 |
| Total plati operationale (inclusiv taxe bugetare incluse incostur) _ | 150873814 4779539 | 56274844 | 113641764
CF net disponibil din exploatare (+/~) 2,199,325 6,112,505 20,012,819 37,324,649
Incasar din valorificars de active 6,701,770 4467 847 = 11,163,617
PIET tand UNPIR 2% 134,035 89,357 - 223 392
CF net disponibil din investitifvalorificar] (+/<) 6,567,735 4,378,490 . 10,946,225
Plati datcrii bugetare din pericada de observalis 1184197 - - 1,164197
Play datcrli din pericada de obsenvatie (aitele decat cele bugetang) 815,524 1,087,365 . 1902,880
tevoie finantarea prin cracit furnizor = e = =
Pl3G c3tre crediton <, Program de PG {datarii din tabelul de creante) 6,189,401 9,064,484 28,008,465 A3 267 350
CF din acfivitatea financiara -8,168,122 -10,151,849 -28,008,465 465,329,436
Sald la finalul perioadei BBY,695 1,228,841 2,433.195 2,233,195

422 Ipotezele avute in calcul In estimarea fluxului de trezorerie
Ipctezele avute in calcul in estimarea fluxulul de trezorerie:

< Sursele de finantare sunt prezentate detaliat si fundamentate in capitolul anterior, Strategia
de Reorganizare.
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2 Incasrile din contractele existente §i din contractele vitoare se vor realiza conform
lermenclar  contractuale si estimarilor prezentate in capitolul anterior, Strategia de
Feorganizare;

< Plitile cdtre furnizori 5 pentru celelalte costuri se efectueazd Tn aceeasi lund cu
achizifia/cheltuiala;

= Societatea este supusd regimului Split TVA pe intreaga pericada de reorganizare, astfal
previziunile financiare au luat in calcul incasari s plati exclusiv TVA, TVA-ul fiind
indisponibilizat in contul special de TVA si va fi achitat lunar conform decontului de TVA ;

=» Datoriile curente in sold In perioada de observatie sunt estimate a fi achitate in primele
trimestre ale pericadei de reorganizare, astfel.

TRIM 1 [RIMZ | TRIMZ | TRIM 4 Tﬁtil AR TRIM 1 TRIM 2 IR 3 | TRIM 4 TDtZJ M
i curente perioada lan - Apr - : Oct - lan - Apr - It - Ot -
ue observatie in sold la W{E;re Mar lun iul2[]S %pt Dec TE:;!I :‘n har lur Sep Dec TZ?;?”
30.09.2018 ) 2019 2019 2019 2020 2020 2020 2020
Dratorii furnizori pericada - g | e .

e Bt 1?35,65? N2772 | M2772 | 222024 | 447568 | 222024 222,[}24- 272024 | 222024 8E3,093
Salaril 218,505 109,252 | 109253 218,505 -
Datorii bugetul de stat i
pericada de observatie 164,197 . 291,049 | 291,049 | 582099 | 1,164,197 5 - - -

| Datorii bugetele locale 348,718 L4987 | A5817 | 49817 | 149451 | 49817 | 49817 | 49817 | 49817 | 199,267

3.067.086 - 562,890 562,890 B53,940 19797211 271B41 271841 271841 271841 1087365

Incasarile previzionate in perioada de reorganizare sunt in cuantum de 162 mil lei compuse din
incasarl din executie de lucrdr (97 mil. lei), exploatare carierd piatrd (13 mil. lei), dezvoltare
irnobiliard (40 mil. lei), valorificare produse reziduale (350 mii lei) si valorificari de active (11 mil. lei).

Platile constau in achitarea costurilor directe aferenle executisi de lucrdri {materiale, subcontractor,
inchirieri utilaje etc), costurilor catre personalul angajat, furnizorii de utilitadti, furnizorii de servicii
diverse, asigurri, taxe locale, dobanzi si comisioane bancare si cheltuieli de procedurs.

Pe parcursul perivadei de recrganizare, sccietatea wva solicita credit furnizor din partes
partenerilar, Raportat la istoricul societdtil, cresterea activitalii pe liniile de business in perioada de
recrganizare si relafia cu partenerii comerciali, acestia pot oferi un capital de incredere sodietatii si
sa asigure creditul funizor necesar in anumite pericade din pericada de reorganizare. Sumele sunt
prezentate in linia de CF: *Nevoie finantarea prin credit furnizor”,

Situatia completa a fluxului de numerar pentru pericada 2019-2020 este prezentata in Anexa nr. 3:
Fluxul de numerar

Situatia distribuirilor este detaliat in capitolul 5.1 — Distribuiri si in Anexa. 4 Programul de Plati.

5 Situatia acoperirii pasivulul debitorului
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Distribuirile de surne catre creditorii societtii urmeaza a se efectua in conformitate cu Programului
de pléti — Anexa nr. 4 programul de plat3 a creantelor. Programul de plata a creantelor reprezintg,
conform definitiel legale, tabelul de creante menfjionat in planul de recrganizare care cuprinde
cuantumul sumelor pe care debitorul se chligé =3 le plateascd creditorilor, prin raportare la tabelul
definitiv de creante si la fluxurile de numerar aferente planului de recrganizare, si care cuprinde;

a) cuantumul surmelor datorate creditorilar conform tabelului definitiv de creante pe care
debitorul se obligé s3 le plteasca acestors;

B) termenele ia care debitorul urmeazd 3 plateascd aceste sume;

Programul de platd al creantelor detinule impotriva societatii a fost corelat cu proiectia fluxului de
nurnerar {astfel cum a fost prezentatd in capitolul 4 si in anexa la prezentul plan), fiind o imagine a
capacitatii reale de platd a debitoarei, a creantelor inscrise la masa credala.

Cu privire la programul de plati stabilit facem urmdtoarele precizarn: Articolul 140 alin. (3) din legea
nr. 85/2014, prevede urmatoarele:

Sumele provenite din activitatea curentd a debitorulul sou din valorificarea activelor negrevate
de cauze de preferind vor fi previzute a se distribui pro rata pentru fiecare creantd previizutd
a se achita in timpw! recrganizdrl, dupd deducerea sumelor previzute cq find necesare pldati
creantelor curente exigibile si a celor necesare asigurdrii capitalutil de lucru, dacd este cazul
Programul de platd a creantelor va prevedea plata acestor sume [n trimestrul consecutiv celui
la care aceste sume devin disponibile.

La o prima interpretare a acestui articol se pare ¢a in orice program de plati, dintr-un plan de
rearganizare, este necesar s3 se prevadd distribuirea sumelor obtinute din activitatea curent in
mod pro-rata, pentru fiecare creanta.

in doctrina de specialiatate interpretarea acestui artical este: ... textul irebuie interpretat in sensul
cd in programul de plotd se stabilesc termenele la care se consigerd cd pot fi pldtii creditorii
(avdndu-se in vedere si argumentul precaut 5i rezonabil in sensul od hu se poate cunoaste cu
exactitate care sunt sumel care pot fi obtinute, ior In cozul in care termenele stabilite nu pot fi
respectate, existd riscul trecerii lo faliment), urmdnd a se face mentiunea in sensul ca, in ipoteza in
care se nbtin astfel de sume excedentare, in trimestrul urmidtor celul aferent obtinerii acestuia se
pldtesc creditorilor pro-rata®

Astfel, constatdm opinii diferite cu privire |a acest articol, in consecintd autorul planului, In mod
prudent si conservator, a prevdzut distribuirea sumelor obfinute din activitatea curent3 si din
valorificari de active negrevate de sarcini in mod pro-rata, pentru fiecare creantd previzuts a se
achita in timpul reorganizaril.

5.1 Situatia acoperirii creantelor inscrise la masa credala (Distribuiri)

® Radu Bufan (coord.st), Andreea Deli-Diaconescu, Florin Matiy, ..., Tratet practic de insolvenid, Editura.
Harnangiu, Bucurasti, 2014, pag. 612
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A. Distribuiri catre creditoril garantati previzute de art. 138 alin. 3 lit. a)

Planul de reorganizare prevede, fata de creditorii garantat), distribuirl de 100% din totalul grupei, in

cuantum de 31,433 837 lei.

sume Ty e
Creantd e :
CREANTE GARANTATE Grupa | Tabel Distribwuirl Distribyuiri Distribuir] ‘Tt:ftall _
o An An 2 An3 distribuiri
definitiv
Distribiri din vanzari de active grevate de
sarcini - of art 159 si 133 2lin 5 0it F din Legea 5885401 3.926408 0 9.815.808
A 24
DIfI;IT'_hlJIrl.d-r'l actluu!tatea Dp:—‘:rarinfﬁala,. . 31,433 §37
valorificari bunuri libere de sardini, activitate
moniliara ssu ate surse (transfer de afacere, 218019 3320108 18.081.5997 | 31.252.179
reesalondri in afara Planului) - of arl 161 5 133
alin 3 515 din Legea 85/2014
£.105.420 7246516 1H.081.991 3.433 837

Creditorii din categoria creantelor garantate vor beneficia de distribuiri din valorificari de active In
cuantum de 9.815.668 lei (prognozate in trimesirele 3, 4 si 6) si distribuiri din activitatea
operationald, valorificari bunuri libere de sarcini, activitate imchbiliara sau alte surse in cuantum de
31.252.179 lei intre trimestrele 3-12 ale perioadei de reorganizare conform metodei pro-rata
prevazutd de art, 140 alin 3,

In ce priveste distribuirile din valorificiri de active previizute in Programul de Plti a fi efectuate in
trimestrul 3, 4 s 6, mentiondrm c3 in ipoteza valorificarii activelor care fac obiectul cauzelor de
preferintd, administratorul judiciar va proceda la acordarea méasurilor de protectie echivalentd a
creantel garantate, respectiv va proceda la efectuarea distribuiritor efective a sumelor incasate din
valorificarea activelor afectate de cauze de preferintd catre creditorul titular al cauzei de preferinta
conforrn art. 133 alin. 5 lit. F, teza finala din Legea nr. 85/2014, indiferent de prevederile
Programului de Plati, prin diminuarea corespunzatoare a obligatilor astfel cum erau acestea
previzionate a fi achitate.

Dupd intrarea In procedura de reorganizare, dacd activul asupra cdruia poartd garantia este
valorificat la un pret mai mare decat valoarea de piatd estimatd prin raporiul de evaluare (valoare
identicd cu partea din creantd ramasa n categoria creantelor beneficiare a unel cauze de
preferintd), valoarea suplimentard obtinutd din valorificare va reveni creditorului garantat conform
art. 103 din Legii nr. 85/2014 care prevede urmatoarele:

.Creantele beneficiare ale unei cauze de preferintd se inscriv in tabelul definitiv pdnd la
valoarea de piatd o garangiel stabilitd prin evaluare, dispusd de administratorul judicior sau de
tichidatorul judicior, efectuatd de un evaluator desemnat potrivit prevederilor art. 61 in cazul in
care valorificarea actfvelor asupra cdrora poartd cauza de preferinfd se va face la un pret mai
mare decdt suma inscrisd tn tobelul definitiv sau in tabelul definitiv consolidat, diferenia
favarabild va reveni tot creditorului garantat, chior dacd o parte din creanta sa fusese inscrisd
drept creantd chirografard, pdnd la acoperirea creantel principale 5t a accesoriilor ce se vor
calcula conform actelor din care rezufta creanta, pand la data valorificdnil bunului. Aceastd
prevedere se aplicd si in cazul esudril planului de reorganizare $i vdnzdrii bunulul in procedura
de faliment”
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Avand in vedere ca prevederile art. 103 sunt speciale si se aplicd cu prioritate, nu este necesard
modificarea planului de reorganizare (revenirea asupra hair-cut-ului aplicat) deocarsce distribuirea
se va efectua In baza acestui text special®.

B. Distribuiri catre creditorii salariatf previzute de art. 138 alin. 3 lit. b)

Salariatii defin creante In valoare totald de 3.576.434 lei. Planul prevede pentru aceastd categorie
de creditori recuperarea in integralitate (100%) a creanielor. Plata integrald a creantelor se va
efectua esalonat intre trimestrele 3-12 ale pericadei de reorganizare conform metodei pro-rata
prevazutd de art. 140 alin 3.

Creantd o e ST
CREANTE SALARALE  Grupa |l Tabel msﬂi’j”'” D'fr'lb;'” D'iﬂ”b;'” d&f’r 7
definity L
TOTAL SALARIAT 3576434 | 25392 | 549718 | 3001339 | 3576434

C. Distribuiri catre creditorii bugetari prevazute de art. 138 alin. 3 lit. )

Creditorii bugetari detin creante In valoare totald de 8.252.080 lei din care 3.769.374 lai creantd
admisd sub-conditie si 4.482 705 lei creantd purd si simpl3. Planul de reorganizare prevede, fata
de creditorii bugetari, distribuiri de 100% din totalul grupei. Plata integrald a creantelor se va
efectua esalonat intre trimestrele 3-12 ale pericadei de reorganizare conform metadei de pro-rata
prevdzuts de art. 140 alin 3.

Creantele sub conditie vor fi provizionate pand la indeplinirea conditiei. Tn cazul neindepliniri
conditiei pana la finalul perioadei de recrganizare, creanta va fi anulata.

Creants ner - ]
Distribwiri Distribwlr] Distribuiri Total
CREAMNTE BUGETARE  Grupa lll d;;bel An1 An? e distribuiri
ity
TOTAL BUGETARI 8.252.080 53.589 | 1.268.391 6925735 | 8.252.080

A. Distribuiri citre creditorii chirografar prevdzute de art. 138 alin. 3 lit. €)

Vis-a-vis de posibilitétile de platd ale debitoarel, raportat la cash-flow-ul previzionat intocmit in
baza veniturilar previzionate a se realiza si a valorificdrii unor bunuri din averea debitoarel pe

¢ .Se poate totusi anticipa mdcar un caz de distribuire In reorganizare: dacd bunul garantat se vinde o un pret
superior celui la care a fost evaluat in vederea infacmirii tabelului de creante, excedentul va reveni tot creditorulu
garanitat, dar nu prin modificarea planulul de reorganizare fcare cuprinde st programud de platd o creantelor),
pentru o unil creditori se pot opune, o in temeiul legl, iar aperafiunea respectivd va constitul in sine o distribuire”
(Radu Bufan {coord.st), Andreea Deli-Diaconescu, Florin Motiv, ... Trata? practic de insolventd, Editura,
Hamangiu, Bucuresti, 2014, pag. 740
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perioada celor 3 ani pe care se intinde Planul de recrganizare, se constatd ca debitoarea nu are
capacitatea de a genera suficient excedent de numerar pentru a se face distribuiri de sume cétre
categoria creantelor chirografare prevazute de art. 138 alin. 3 lit, e).

Prin urmare Planul nu prevede distriburi fatd de creantele chirografare. Mentionsm c3 aceeasi ar fi
situatia acestor creditori si in caz de faliment.

Creantd A, EE e e
CREANTE CHIROGRAFARE  Grupa IV Tabel Distribuiri Distribuir Distribuiri .Tofaf :
e An1 An 2 An 3 distribuirl
definitiv
TOTAL CHIRGGRAFARI 67.442.004 o 1] o 0

Avantajul unui Plan de reorganizare fatd de faliment este c3 acesti creditori pstreazd un partener
comercial care va contribui la sporirea veniturilor acestora. De asemenea, creditorii chirografari pot
beneficia de prevederile art. 287 alin. (d) din Legea 227/2015 — Codul Fiscal, respectiv se permite
ajustarea bazel de TVA colectat (recuperarea TVA-ului inclus in creanta Tnscrisd tabelul definitiv de
creante).

Art. 287 alin, {d} prevede:

In cazul in care contravaloarea bunurilor livrate sau a serviciilor prestate nu se poate incasa cd
urmare a folimentidul beneficiarulul sou ca wrmare a punerii in aplicare a unuf plan de
reorganizare admis si confirmat printr-o sentingd judecdtoreascd, prin care creanta creditorului
este modificatd sau eliminatd. Ajustarea este permisd incepdnd cu data pronuntdril hotdrarii
Judectitoresti de confirmare a planului de recrganizare, iar, in cazul falimentuiul beneficiarulug
incepdnd cu data pronuntdril hotdrarii judecdtoresti de inchidere @ proceduril previdzute de
legisiatia insolventel hotdrdre rdmasd definitivd/gefinitivd st irevocabild, dupd caz. in cazul in
care uiterior pronuntdril hotdrari judecdtoresti de confirmare a planului de reorganizare sunt
incasate sume aferente creantelor modificate sau eliminate prin planul de reorganizare, se
anuleazd qlustarea efectuatd, corespunzdtor sumelor respective prin decontul perioadei fiscale
in care acestea sunt incasate”

Morme metodologice:

(6} Ajustarea bazei de impozitare a taxel pe valodrea addugatd, prevdzutd (o art. 287 (it d) din
Coaut fiscal, este permisd pentru facturile emise care se afid in cadrul termenulul de prescriptie
previizut in Codul de procedurd fiscald. In cazul in care contravaloarea bunurilor livrate sou o
servicillor prestate nu se poate incasa ca urmare g puneril in aplicare a unui plan de
reprganizare admis 5i confirmat printr-o hotdrdre judecdtoreascd, prin care creanta creditorulu
este modificatd sou elimipatd, gjustarea este permisd incepdnd cu data pronunidrii hotdrdrii
judectitoresti de confirmare a planului de reorganizare, dacd aceasta a intervenit dupd data de
1 ianuarie 2016, In cazul persoanelor care aplicd sistemut TVA la Incasare se opereazd anularea
taxel neexigibife aferente livrdrilor de bunuri/prestdrilor de servicii realizate”
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Situatia completd a distribuirilor prezentatd in Anexa nr. 4 Programul de Platd al creantelor,
Distribuirile preconizate a fi realizate conform programului de platd respectd prevederile legii
privind tratamentul corect si echitabil al tuturor creantelor, mentionand in mod expres tratamentul
cateqoriilor de creante defavorizate,

Aza cum se prevede in Secfjunea a-6-a din legea 85/2014 — Planul — Tn cadrul acestuia se vor
mentiona categoriile de creante care nu sunt defovorizate (art. 133 alin. 4, lita), tratamentul
cofegoriifor de creante defavorizate (art. 133 aling, lith), ce despdgubint urmeazd a i oferite
titularilor tuturor categorilor de creante, in comparatie cu valoarea ce ar it primitd prin distribuire in
raz de faliment (art. 133 alin. 4, litd), modalitatea de achitare a creantelor curente (art. 133 alin. 4,
lit.e).

511 Categoriile de creante care nu sunt defavorizate
Definifia datd de cétre legivitor creantelor defavorizate |a art. 5, pct. 16 3 Legii insolventei, este:

JLategoria de creante defavorizate este prezumatd a fi categoria de creante pentru care planul
de rearganizare prevede cel putin una dintre modificdrile urmdtoare pentru oricare dintre
creanfele categoriel respective:
@) o reducere g cuantumulul creantel sifsau g accesoriilor la care creditorud este
indreptdtit conform legii;
) o reducere @ garantiilor sauw a altor accesorll, curn ar [i reesalonarea pldtilor in
defavoarea creditorulul”

Pe de altd parte, art. 139 alin 1 it E din Legea insolventei, prevede <3 sunt considerate creante
nedefavorizate numai acele creante pentru care planul de reorganizare prevede ¢ vor fi achitate
in termen de 30 zile de la confirmarea sa.

Raportat |a prevedrile Planului se constat nu existd o categorie de creante nedefavorizate. Toate
grupele de creante sunt defavorizate deoarece prin programul de plati sunt previzute fie reduceri
ale cuantumurilor creantelor, fie esalonadri pentru fiecare dintre cele trei categorii de creante
prevdzute in Planul de reorganizare.

5.1.2 Tratamentul categoriilor de creante defavorizate

Categorile de creante defavorizate prin prezentul plan de reorganizare, potrivit legi, sunt
urmatoarele:

A. Creantele beneficiind de cauze de preferint3 prevazute de art. 138 |it. a);

Creantele beneficind de cauze de preferintd conform art, 138 alin (3) lit. a) vor beneficia de
distribuiri prin Planul de reorganizare conform Programului de plati ce constituie anex3 la
prezentul Plan in procent de 100% din valoarea creantelor inscrise in aceastd categorie. Cu toate
acestea, avand in vedere prevederile Programului de plati care prevede o esalonare a acestar
creante diferitd de actele din care aceste creante s-au ndscut precum si datoritd inexistentei unei
esalondri ce sa prevada plati in toate trimestrele de implementare a Planului, apreciem faptul c3
reesalonarea creantelor inscrise In aceastd categorie este efectuatd in defavoarea creditorilor
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inscrisi in tabelului definitiv de creante. Pe cale de consecintd, categoria creantelor beneficiare de
cauze de preferintd este defavorizata prin raportare la art, 5 pel. 16, lit. b) din Legea nr. 85/2014.

B. Creantele salariale prevazute de art. 138 lit. b);

Creantele salariale prevazute de art. 138 alin (3) lit. b) vor beneficia de distribuiri prin Planul de
recrganizare conform Programului de plati ce constituie anexd la prezentul Plan in procent de
100% din valoarea creantelor inscrise in aceastd categorie de creante. Cu toate acestea, avand in
vedere prevederile Programului de plati care prevede o esalonare a acestor creante precum si
datoritd inexistentei unei esalonari care s& prevada pl&ti in toate trimestrele de implementare a
Planului, apreciem faptul c& reesalonarea creantelor inscrise in aceastd categorie este efectuats in
defavoarea creditorilor inscrisi in tabelulul definitiv de creante. Pe cale de consecint, categoria
creantelor salariale este defavorizata prin raportare la art. 5 pct. 16, lit. a) din Legea nr, 85/2074.

C. Creantele bugetare prevazute de art. 138 lit. ¢;

Creantele bugetare prevazute de art. 138 alin (3) lit. ¢} vor beneficia de disiribuiri prin Planul de
reorganizare conform Programului de plEfi ce constituie anexd la prezentul Plan in procent de
100% din valoarea creantelor inscrise in aceastd categerie de creante. Cu toate acestea, avand in
vedere provederile Programului de plati care prevede o esalonare a acestor creante precum i
datoritd inexistentei unei esalonari care =3 prevadd plati in toate trimestrele de implementare a
Planului, apreciem faptul c& reesalcnarea creantelor Inscrise in aceastd categorie este efectuats in
defavoarea credilorilor inscrisi in tabelulul definitiv de creante, Pe cale de consecints, categoria
creantelor bugetare este defaverizata prin raportare la art. 5 pet. 16, lit. a) din Legea nr, 85/2074.

D. Creantele chirografare previzute de art. 138 alin. 3 lit ).
Creantele chirografare conform art. 138 alin (3} lit, e nu vor beneficia de distribuiri prin Planul de

recrganizare conform Programului de pléti ce constituie anexd a2 prezentul Plan. Pe cale de
consecintd, categoria creantelor chiragrafare este defavorizatd prin raportare la arl, 5 pct 16, lit. a)

din Legea nr, 85/2014,

Concluzionand, putem spune c&:

® geeste categorii de creante defavorizate nu primesc mai mult decét creanta inscrisd in Tabelul
definitiv de creante;

e categorile de creante defavorizate nu primesc mai putin decat suma ce ar putea fi recuperaté

n ipoteza falimentului, primind o suma supericard, sau cel putin egald (In cazul creantelor
chirografare) valorii distribuibile in ipoteza falimentului.

5.2 Simularea ipotezei de faliment
Pornind de la scopul principal si intrinsec a unui plan de recrganizare de a indestula creditorii intr-

o masurd mai mare decal in cazul falimentului, analiza acestei din urma ipoteze are un rol de
referintd in elaborarea planului.
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Despdgubirile ce urmeaza a fi oferite titularilor tuturor categoriilor de creante, in comparatie cu
valoarea estimativa ce ar putea fi primita prin distribuire in caz de faliment, au fost determinate
tindnd cont de prevederile art. 159 si art. 161 din Legea nr.85/2014.

A. Fondurile obtinute din vanzarea bunurilor si drepturilor din averea debitorulul, grevate, in
favoarea creditorului, de cauze de preferinta, vor fi distribuite in urmatoarea ordine:

Taxe, timbre si orice alte cheltuieli aferente vanzdrii buntrilor respective,
inclusiv cheltuielile necesare pentru conservarea si administrarea acestor
bunuri, precum si cheltuielile avansate de creditor in cadrul procedurii de

Art. 158 executare silitd, creantele furnizarilor de utilitdti nascute ulterior deschiderii
alin (1) pct. * procedurd, in condiiile art. 77, remuneratiile datorate la data distribuirii
persoanelor angajate in interesul comun al tuturor creditorilor, in conditiile
art. 57 alin. (2), art. 67 5i 63, care se vor suporta pro rata, in raport cu
valoarea tuturor bunurilor din averea debitorului

-Creantele creditorilor beneficiari ai unei cauze de preferintd ndscute in timpul
procedurii de insolventd. Aceste creante cuprind capitalul, dobdnzile, precum
si alte accesori, dupd caz
Creantele creditorilor beneficiari ai unei cauze de preferin{d, cuprinzdnd tot
capitalul, dobdnzile, majordrile si penalitdtile de orice fel, inclusiv cheltuielile,
precum st cele corespunzditoare art. 105 alin. (3) si art. 123 alin, (17) lit. a)

Art 159
alin (1) pet. 3

B. In cazul falimentului, creaniele se pl&tesc Tn urmitoarea ordine:

Taxele, imbrele sau orice alte cheltuiell aferente procedurii instituite prin
prezentul titlu, inclusiv cheltuielile necesare pentru conservarea si
administrarea bunurilor din averea debitorului, pentru continuarea activitati,
precum si peniru plata remuneratillor persoanelor angajate potrivit
prevederilor art. 57 alin. (2}, art. 61, 63 §i 73, sub rezerva celor previzute la
art. 140 alin. (6);

Creantele provenind din finanidri acordate potrivit art. 87 alin, (4)

Creantele izvordte din raporturi de muncd

Creantele rezultdnd din continuarea activité(ii debitorului dupd deschiderea
procedri, cele datorate cocontractantilor potrivit prevederifor art, 123 alin.
LlsEINalae (1) 5i cele datorate tertilor dobanditori de bund-credintd sau
subdobdnditorilor care restituie averif debitorului bunurile ori contravaloarea
acestora potrivit prevederilor art. 120 alin. (2), respectiv ale art. 127 alin. {1);

Crearele bugetare

Creantele reprezentdnd sumele datorate de cdtre debitor unor terfi, in baza
unor obligafil de intretinere, alocafii pentru minori sau de platd a unor sume
periodice destinate asigurdrii mifloacelor de existentid
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Creantele reprezentdnd sumele stabilite de judecdtorul-sindic pentru
intretinerea debitorului 5i a familief sale, dacd acestu este persoand fizicd

Creantele reprezentdnd credite bancare, cu cheltuielile si dobdnzile aferente,
g INoa RGN  Cole rezultate din fividnl de produse, prestdrl de servicii sau alte lucrdri din
chirti, creantele corespunzdtoare art. 123 alin. (T7) it. b}, inclusiv obligatiunile

e CINelad=N  Affe creanie chirografare

cipenisiNelasmON  Creanfele subordonate, in urmdtoarea ordine ge preferingd.

a) creantele ndscute in patrimoniul terfilor dobénditori de reacredingd ai
bunurilor debitarului tn termeiul art. 120 alin. (2), cele cuvenite
subdobdnditorilor de rea-credinfd in conditide art. 721 alin. (1), precum si
creditele acordate persoane juridice debitoare de cdtre un asociat sau
actionar defindnd cel putin 0% din capitalul social, respectiv din drepiurife
de vot in agunarea generald a asociatilor ori, dupd caz, de cditre un membru
al grupului de interes econormic

b) creantele izvordnd din acte cu titlu gratuit

Potrivit art. 133 alin. (4) lit. d} teza finald din legea nr. 85/2014, valoarea estimativa care st la baza
comparatiel estimative a despigubirilor ce urmeazd a fi oferite prin plan titularilor tuturor
categoriilor de creante, in raport cu distribuirile in caz de faliment se va face in baza unui raport de
evaluare Intocmit de un evaluator desernnat potrivit prevederilor art. 61 din legea nr, B5/20714.

Evaluarea activelor apartinand societdtii Deltacons SA, a fost realizatd, conform prevederilor legii
85/2014, de catre o persoand de specialitate independenta, aleass in temeiul art, 61 din aceastd
lege de cétre creditor, respectiv evaluator ANEVAR Mucileanu Bogdan. Prin evaluarea efectuats s-
a urmdrit determinarea atit a valorii de piatd a activelor societitii debitoare cét si a valorii de
lichidare a patrimoniului acesteia.

In acest sens mentiondm faptul c&, potrivit raportului de evaluare si SEV 100— Cadrul general,
valoarea de piatd ,este suma estimotd pentru care o proprietate va fi schimbatd, la data evaludrii
intre un cumpdrdtor decis si un vanzdtor hotdrdt, intr-o tranzactie cu pref determinat obiectiv, dupd
o activitate de marketing corespunzdtoare, in care pdrtile implicate au actionat in cunostintd de
cauzd, prudent i fdrd constréingere.”.

Valorificarea activelor societdtii intr-o procedurd de faliment se realizeaz3 in conditii speciale care
nu permit obtinerea valorii de piatd a activelor societitii debitoare. Pentru corecta evaluare a valorii
ce urmeazd a se obtine in procedura de lichidare a activelor societdtii debitoare, se utilizeazs
valoarea de lichidare definitd ca ,suma care ar putea fi primitd, in mod rezonabil, din vinzarea unei
proprietdli, Intr-o perioadd de timp prea scurtd pentru a fi conformd cu pericada de marketing
necesard spectficatd in definifia valorii de piafd”

Valoarea de lichidare a activului societatii stabilita de citre evaluatorul independent prin raportele

de evaluare, in conformitate cu standardele internationale de evaluare s din analiza creantelor si
stocurilor efectuata de reprezentantii debitoarei se prezintd dupd cum urmeaza:
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VALOARE DE LIcHIDARE ToTath = 41.904.766 i

VALOARE DE LICHIDARE ACTIVE IMOBILIZATE = 17.241.417 lei
VaLOARE DE LicHIDARE CREANTE = 5.868.484 lei
VALOARE DE LICHIDARE STOCURI = 18.703.583 lei
DisPONIBILITATI AFLATE IN CONTURI = 91.283 lei*

*) soiduri banca 5 casg 30.09 2016

Valoarea de lichidare obfinutd Tn situatia falimentului este in cuantum total de 41.904.766 lei
compusd din: active/imobilizar corporale - 17.241417 lei conform evaluare, la care se adaug¥
creante comerciale — 5.868.4B4 lej, stocuri — 1B.703.583 lei si disponibilitdfi bdnesti — 91.283 lei.
Aceste sume nu vor putez fi distribuite integral creditorilor inscrisi in tabelul definitiv de creante,
valoarea acestor distribuiri urmand a fi influentatd de sumele acumulate In perioada de observatie
ce s-ar adduga creantelor nscrise in tabel (art. 161 pct 4) si de cheltuielile de procaduri (art. 161 pct
1, art. 159 pet. 1).

In ipateza in care fath de societatea debitnare se va deschide procedura falimentului, activitatea ar
i intrerupta si activele societatil debitoare ar fi valorificate. In conformitate cu raportul de evaluare
si analiza efectuatd, valoarea de lichidare a patrimoniului societatii debitoare este in mod optimist
estimata |a 41.904.766 lei. Situatia, exprimats in lei, se prezintd dupd cum urmeaza:

Modul de calmul al procentuloi de distribiive in cex de faliment

Sl in Led
Fermeilegal | CF | akarade | Dodkee | Disteiboina) || Clotethines
Explicatis {Legea “"“""uH“ chidare | distribuickl | dinactly | dinact |
BE{2014) definity activ garantat]  acthvale garantat | negaTantat
Dhistilloiisl + elelbiiedi de procelucs LRATG
25.906,774] 15,917,996
DHn care:
el peocedurs Al s sAsto9s| 3316990 214800
Todal de distribuls FrET 23317,080| 13,789,979
Clarantati a7 2moesrre| 22017180 2z117asD
Administralid peviry Contribnedits Mslec oottt Je avelod regimii Gale asrasre|  A038327| 2642080 3643080
Adwinistragia [udapeens 1 Fiminjelar Publice Tulces 4,024,800 3028725 2433735 1,453,735
AT (i Fingnae 54 gedonar al svegnind Alphs Fenl Momdpa 54 vt |0, wlim 1, et 4,627 F08ATD 616075 414,075
CEC Fenk 5.4 2 mavaisn| 1BSTEs0TL 161557810 16,158,761
Grup Rirterd 5.4, 22,500 16875 14674 14,674
gt Mo [EAT datinra? AR5 545,440 54,855 54 455
Maguapisd Tadoar - Seninul fwpazlle o Tewe frang 2 251,44 O . g
Salariati | mielpes | BETEAM 35TEAM || 3576AM
Ofserovfie ot Bl et 4 FIr8149 779,149 FATEI4 ]
Bugetari 5,252,080 1TATEA0 1} 2434397
Bugeia s of txbal defomitin H, 257,080 HISZIE) 4 1mvs
Afmimisfin pewiry Comtribanbili Rfloci mnsitmiah fn wvelul regivsy Gala[  ar 161, pa. b 123,84 78,579
Adminsatais fudefrand & Fins e Fublis Talig 1591065 12477
Minsignl Tulrer - Serrchd Impoite £ Toae (mang 20 241,945 54,065
Chirogratari 67,407,004 73,831,500 0
(iragrafsri g” kebel definitis B A 200 B7 AT M
Af Card Finene 5A mesomar al creeted Aipdd Rimk Romime 5.l st U1, pec 552
CEL Bank 5.4, b5 415
Grup Romeet 5.4, TR 1
aferente masei credale [110.704 354 110,74 22,117,180
de procoduri i 5464999 3316990
perioadi obaervale 7,779,143 7.779,140] ]
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Distribuirile au fost simulate in felul urmator:

< au fost calculate sumele rezultate In urma tuturor valorificérilar, pe flecare creditor garantat in
parte;

< fiecare creditor garantat a primit suma obtinutd din valorificarea activelor aflate in propria
garantie, diminuate pro-rata cu suma rdmasi neacoperita din cheltuielile aferente proceduri;

Valoarea de lichidare estimat3 a patrimoniului DELTACONS SA este 41.904.766 lei, in conditiile in
care lucrérile n curs de executie si creantele vor fi convertite in lichiditati la valoparea contabil3
inregistratd (pragul maxim). Data de referintd a simularii falimentului este 30.09.2018, avand la
bazd eveluarea activelor imaobilizate si stocurilor, si valoarea contabild a creantelor si lucrérilor in
curs de executie (vezi subcapitol Evaluarea Patrimoniului).

La determinarea valaril de lichidare a patrimoniului societatii s-au avut Tn vedere urmétoarale:

<2 valoarea de lichidare a tferenurilor, constructilor, echipamentelor i utilajelor, activelor
necorporale §i financiare si stocurilor (exclusiv a lucrdrilor in curs de executie) este stabilita prin
raportul de evaluare intocmit de catre evaluatorul ANEVAR Mucileanu Bogdan desemnat prin
decizia comitetului creditorilor. Valoarea de lichidare a activelor determinata de ctre evalutor
fine cont de faptul ci valorificarea acestora se va realiza in cadrul unei proceduri judiciare
{procedura de faliment);

=» valoarea contabild a creantelor curente si lucrarilor in curs de executie, exclusiv suma provenits
din contractul de cesiune actiuni SCUT SA avand in vedere cd desfiintarea contractului nu a
fost evidentiatd in contabilitate si nu exista In fapt o creantd de recuperat;

= disponibilitatile banesti inregistrate in evidentele contabile la 30092017 (data de referintd a
simuldrii falimentului si ulima balartd inchisd) compuse din sold conturi bancare si sold

casierie.

- Valoare de pi Valoare da

Element de activ e piatd EEna
Active imobilizate— of. evaluare 22,969,507 17.241.417
Stocuri exclusiv lucrar o curs de executic— of, ovaluare 364,340 255,038
St - lucrsr Tnocurs de execulie — of, contabiltate 1 30.09.2018 18,448,545 16,448,545
Creante — cf. contabilitate la 30.08.2018 5868484 5,866,484
Disponipiliadti bnesti (ct 512x) - evidente contabile 91,283 01,283
Total sume de obtinute n faliment 47,742,252 41,904,766

Valoarea estimatd de lichidare a activului garantat este in cuantum de 25.966.779 lei si provine din
urmatcarele surse:

Valoarea de lichidare actlv garantat provenit din urmétoarele surse:
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Active imobilizate (imaobile si Creante si
GARANTIE mil. de transport) indusiv cele | stocuriAucrdri in Total
din protectia echivalent curs de executie)

LT BANE 10,891,115 7687 582 18,578,657
:.;;:2:;;::4‘*1@ 5A cesionar al creantel Aloha Bank 108470 ; 708,470
GRUP ROMET 5.4 16,875 — 16,875
ORASUIL ISACCEA 595,690 = 595,650
AT TULCEA - rang 2 {nu se acopera rangul 1) : -
AMAF- AIFP TULCEA 3,028,725 7 2028725
AMNAF- ACM - Galal 3,038,322 E 3038322
Total sume de obfinute in faliment 18,279,196 7,687,562 25,966,779

Valoarea estimatd de lichidare a activului negarantat este in cuantum de 15.937.988 lei si provine

din urmatnarele surse:

Valoarea de lichidare activ negarantat provenit din urmétoarele
SLMSE;
Aclive imabilizate Creante si : it
GARANTIE (imobile 5i mij. de | stocurifuceriin curs D""EE’“’E’"@" Total
fransport) de executie s
Active libere de sarcni 1,195,466 14,651,238 91,283 15,937,688

Respectdndu-se prevederile art. 159 si 167 din Legea 85/2014, din valoarea tolald a sumelor
obtinute in ipoteza lichidari patrimaniului societatii, suma de 22.177.180 lei ar urma sa fie distribuits
creditorilor din categoria creantelor garantate, acestia fiind indestulati pe total grupa in proportie
de 709, Distribuirile in cauzi ar urma s3 se realizeze din bunurile care au fost afectate de cétre
societatea debiloare pentru garantarea acestor creante si din creantele comerciale ce au fost
garantate in favoarea creditorilor bancari.

Valoarea de
Creante lichidare activ
conform Iizs‘:gzrtaagsv garantai dupd | Distribuire din | Procent
tabel St acoperirea activ garantat | distribuire
definitiv - cheliuielior de
procedura
Adrminislratia pentru Contribuabili Mijlodi
constituitd fa nivelul regiunii Galati S R e e ki
Adorniial Jideteaa £ Franielod 4,024,800 3,028,725 2,633,735 2,633,735 65%
Publice Tulcea
A1 Carpi Finance 54 cesionar al creante e
Al Bark: Romaoia 5.4, 944,627 708,470 616,075 616,075 B5%
CEC Bank 5.4, 22,209,180 18,578,697 16,155, /61 16,155,761 3%
Grup Romet 5.4, 22,500 16,875 11,674 14,674 65%
Crrasul lsacoea [LAT lsacoea) 54 855 595,650 541,855 54.855 100%
kunicipiul Tulces - Serviciul Impozite si 251946 i i i 0%
Taxe (rang £)
31,433,837 25,966,779 22,117,180 22,117,180 70.4%

Pagind 67 din 76




PDF Compressor Free Version

Creditorii salariati care detin creante in valoare de 3.576.434 lei ar beneficia de distribuiri de surme
in procent de 100% din totalul creantei detinute. Aceslia si-ar recupera creantele cu prioritate din
bunurile libere de sarcini.

Creditorli bugetari aflali sub incidenta art. 167 pct. 5 care detin creante in valoars de 11.178.940 lei
(8.252.080 lei conform tabel definitiv si 2.926.861 lei provenita din valoarea creantei garantate care
nu ar fi acoperits de distribuiri in categoria garantatilor), ar beneficia de distribuiri de surne in
procent estimat de 22% din totalul creantei definute. Acestia si-ar recupera creantele cu prioritate
din bunurile libere de sarcini.

Creditorii chirografari aflati sub incidenta art. 161 pct. 8 avand confarm tabelului definity de creante
o creanta in cuantum total de &€7.442 004 lei, nu ar beneficia de distribuiri de sume.

in vederea destermindrii valorii sumelor ce urmeaza a fi distribuite creditorilor intr-o ipoteticd
procedura de faliment au fost luate in considerare datorii In pericada de observatie n valoare de
7.779.149 lei, reprezentand atat datorile acumulate catre bugetul de stat, bugetele locale, furnizori
si salariati 1a 30.09.2018, dar si datoriile care s-ar naste in eventualitatea nedorita a falimentului ca
urmare a executarii scrisorilor de garantie de bund executie eliberate de EF| GROUP IFN SA si
ELIROINS Sa pentru derularea contractelor in pericada de cbservatie. Aceste creante acumulate pe
pericada deruldrii procedurii de insolventd urmeazd a fi acoperile inlr-un procent de 100% din
valoarea activelor libere de sarcini,

Datoril acumulate Tn pericada de observatie Valoare (lei)
| Datorii furnizor pericada de observatie 30097018 1,335,668
Salarii sold neachitat 30 09,2078 5 218,505
Datorii bugetul de stat pericada de observate 1164157
Datorii bugetele locaie 2016-2018 348,718
serisorl de Garantie din perioada de observatie care ar fi executate |a faliment 4,712,063 |
7779149

Scrisorile de Garantie din pericada de cbservatie care ar urma a fi executate Intr-o eventuald
deschidere a procedurii de faliment Deltacons 54 sunt;

DENUMIRE FINANTATOR BENEFICIAR """‘E‘RE
e P T b | TISRAPENS AN APELE ROMANE 444065
S e oy | ECOURRNSA AN APELE ROMANE 1480226
e U T EFIGROUPIFNSA | ABADOBROGLALTORAL | 79475
;gr:fjrfdn‘jF‘E‘F’ggj;;’;g;ﬁﬂg'22‘;1? EFl GROUP IFN SA ABA DOBROGEA, LITORAL 266,250
;Z':f; rf"ﬂf‘*;ég;; }g;ﬁ 455 ;‘;E?:g;&? EFI GROUP IFN SA ABA DOBROGEA LITORAL 55,000
;ZT;S;aﬁéfggﬁ;ﬁi;gg?d_'jlggg.l? EFI GROUP IFN SA ABA DOBROGEA, LIIORAL 24700
o nvece BRI it | EFIGHOURENSA AQUASERY 54 156,580
o e | wworns | e | mow
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Sugliment la asiqurare ar. 1/19.12.2017 [ EURONS [ AN APELE ROMANF | 27014

4,712,063

De asemenea, $-a luat In considerare suma de 5464999 lei, reprezentand costuri aferente
procedurii de faliment onorariul fix si variabil al lichidatorului judiciar ce urmesz3 a fi desemnat in
aceastd calitate, 2% contribulie UNPIR, servicii de contabilitate, juridic, administrativ efactuate de
salariafl In pericada de faliment, taxe si impozite locale, alte cheltuieli de conservare a activului:
paza, asigurare, utilitati, arhivare, impozite etc. ce se vor naste pe parcurs. Perioada de derulare a
procedurii de faliment a fost estimata a se intinde pe o perivada de 24 de luni, cheltuielile de
procedurd find estimate la perioada de timp anterior mentionaté.

Chettuieli procedura faliment pentru 24 luni Waloare {lei)
Taxa UNPIR (2% * valoare lichidare active immobilizante) 349929
Cinarariv variabil Tchidator judiciar {3% * valoare lichidare active imob,; : 24,623
Onorariu fix lichidator judiciar (1000 eurg/luna + TVA) 134,232
Irwertariers i Evalaare (0000 euro) 55,930
| Costuri salariale - admiristrare (82 mii leif/luna - cost otal actual] 2231712
Cosiur salariale - consenvare / paza (31 mii leifluna — cosl lotal aclual) 742,512
Taxe sl impozite locale (109 rii lsifan) 217,760
| Utilitati adminstrativ {4 mii leifluna - medie lunara actual) _ Hi,000
Arkivare (4300 ml - conform valum actual) 464,830
Consumahile, asigurari, comisicanc bancare (15 mi leiflura — medie luna achual) 372,506
Alte cheltuieli neprevazute (1% * valoare lichidare active imob,) 144885
5,464,999

In estimarea cheltuielilor de procedurd s-au avut in vedere: costurile lunare actuale cu paza in
cuanturm de 31 mii lei, costurile cu serviciile de evaluare gi inventariere |a acelasi nivel ca cel din
perioada de observatie, taxele si impozitele locale la acelasi nivel din 2018, costurile lunare fixe
exclusiv taxele si paza, estimarea volumului arhivei raportat la castul per metru liniar din prezent si
estimarea unor cheltuigli neprevizute in cuantum de 1% din valoarea de lichidare a activului,

Tn concluzie, procentul estimat de acoperire a masei credale intr-o procedurd de faliment este de
25% raportat |a totalul masei credale a societtii.

Mentionam ¢d, nu s-au luat in calcul posibile costuri cu daunele interese ce pot fi solicitate de
clientii debitoarei in cazul intrdrii in procedurd de faliment. Acest risc provineg din faptul ci o parte
din cantractele aflate in derulare au ca sursd de finantare fonduri europene sau din bugetul de
stat, fapt ce aduce rezilierea acestora odat3 cu intrarea in procedurd de faliment, De asemenes,
deschiderea procedurii falimentului aduce imposibilitatea finalizarii contractelor aflate in derulare, a
etapelor contractuale si implicit a facturdrii lucrdrilor executate si contabilizate ca lucrari in curs de
executie. Raportat la acest aspect, menticndm faptul cd, costurile cu daunele interese ce vor fi
solicitate la data de deschiderii unei proceduri de faliment vor diminua corespunzator distribuirile
ce se vor efectua catre creditorii societatii. Conform art 159 si 161 din legea 85/2014, contravaloarea
acestora va fi achitatd prin distribuiri efectuate din lichidarea bunurilor libere de sarcini ale
debitorului.
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5.3 Despagubirile ce urmeaza a fi oferite titularilor tuturor categoriilor de creante,
in comparatie cu valoarea estimativa ce ar putea fi primitd prin distribuire in
caz de faliment

in ceea ce priveste sumele pe care creditorii le-ar obtine in ipoteza in care fati de societate s-ar
deschide procedura falimentulul, se cuvine a mentiona faptul ¢ aceastd valoare este influentats si
de obligatile de platd pe care societatea le-a inregistrat fatd de creditorii s8i curengi in timpul
periodei de observatie, creditori care In ipoteza falimentului ar avea fnscrise creantele lor in
categoria reglementatd de art. 161 pct. 4 din Legea nr. 85/2014. Valoarea acestor creante va
influenta in mod corespunzator contravaloarea distribuirilor fatd de creditorii ale ciror crearte se
incadreaza in cafegoria creantelor chirografare (aflate la punctul 9 al art. 161 din Lege). Cuantumul
creantelor pe care societatea le va datora creditorilor s8i ca urmare a desfasurdrii activitatii in
cadrul pericadei de observatie se estimeaza a fi in junul sumei 7.8 milioane lei (3,1 mil, lei datorii
curente neachitate in perinada de observatie si4,7 mil. lei scrisori de garantie emise de societéti de
asigurare in pericada de observafie care vor fi executate In cazul deschiderii procedurii de
falirment).

Astfel, raportand aspectele prezentate mai sus, simularea falimentului si distribuirile din prezentul
Plan, situatia se prezintd dupd cum urmeaza:

sume in lei
Creanta Faliment Plan
Creditor admisa % lei % lii

Caranial 31,433,837 % 22117180 100% | 31,433,837
Galariati 3,506,434 100% 3,576,434 T00H 3576434
Cheltuieli perioada de obsendtie A 700749 TS 7,779,149 1000 7,779,145
Bugotar 8,252,080 22% 2,434 357 1004%. 8,252,080
Chirografari a7.442,004 0% ~ ¥ -
Sume aferemte masei credale: 10,704,354 200 | 28,128,011 39% 43,262.350
Cheltuleli procedura faliment 5,464,999 100% | 5,464,999 0% 1]
Cheltuieli pericada observatie; 7,779,149 100% 7,779,149 100% 7,779,149
Total plat: | 41372158 ] 51,041,499

Canform acestui scenariu,, procentul de recuperare al creanfelor creditorilor in cele doud variante
(recrganizare vs, faliment) este urmatorul;

Reorganizare Lichidare prin Faiiment

creaniele garantate 100 % creantele garantate  70%
creantele salariale 100 % creaniele salariale  100%
creanfele bugetare 100 % creantele bugetare  22%

creantele chirografare 0% creaniele chirografare 0%
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Fatd de valorile prezentate mai sus, menfiondm faptul ci totalul distribuirilor ce urmeaz3 a se
efectua prin programul de plati propus prin prezentul plan de reorganizare catre creditorii inscrisi
n tabelul de creante sunt in cuantum de 44 mil lei, sum3 care este superioars sumelor achitate in
ipoteza falimentului, estimate la 28 mil. lei.

5.4 Modalitatea de achitare a creantelor curente

Datoriile curente ale Deltacons SA neachitate in pericada de observatie sunt estimate a fi achitate
i primele trimestre ale pericadei de reorganizare, astfel;

TRIMT | TRIM2 | TRIM 3 | TRIM 4 Tm‘?l' AL trmat | TRIM2 | TRIM3 | TRIMA4 T"t;' An

Datorfi curente pericada lan - Apr - Ot - lan - Apr - Il - Ot
de observatie in sold la V?{E;re har lun IUlz'{?;p ; Dec Tnztg'll ;n har lun Sep Dec Tetl An

30.09.2018 2019 2019 2019 2020 2020 | 2020 | 2070 el
cDatﬂr:;Efuwr':L_zEcﬂ PEsioRdn, | 4 23cp0 N2 | Maiie | 22024 | 447568 | 222024 | 222,024 | 202024 | 222024 | 888,008
[ Salaril 218,505 109,253 | 109,253 218,505 z
Datorii bugetul de stat | 4 404 407 791049 | 291,049 | 582,009 | 1,164,197 - . i v
| perioada de observatie i

Datorii bugetele locale 348718 | | 49817 | 49817 | A9817 | 149451 | 49817 | 49817 | Au@l7 | 49817 | 199,267
3,067,086 - 562,890 562,890 B53940 1978721 271841 271,841 271,841 271841 1,087,365

In ce priveste datoriile curente néscute in perioada de reorganizare, societatea prognozeaz3 a le
achita in conformitate cu actele din care rezultd conform art. 5 pet 20 §i art. 102 alin 6.

5.5 Analiza conditiilor institutiei tratamentului corect si echitabil al creantelor

In conforrmitate cu prevederile art. 139 alin, 2 din Legea nr. 85/2014, tratament corect si echitabil
existd atunci cand sunt ndeplinite cumulativ urm&toarele conditji;

a) nici una dintre categoriile care resping planul si nic o creantd care respinge planul nu
primesc mai putin decat ar fi primit in cazul falimentului;

b) nici o categorie sau nici o creantd apariinand unei categorii nu primeste mai mult decat
valoarea totala a creantei sale;

¢} in cazul in care o categorie defavorizatd respinge planul, nici o categorie de creante cu
rang inferior categoriei defavorizate neacceptate, astfel cum rezults din ierarhia previzuti
la art. 138 alin. (3} din Legea nr. 85/2014, nu primeste mai mult decat ar primi in cazul
falimentului.

d) planul prevede acelasi tratament pentru fiecare creantd Tn cadrul unel categorii distincte,
cu exceptia rangului diferit al celor beneficiare ale unor cauze de preferints, precum si in
cazul In care defindtorul unei creanie consimte la un tratament rmai putin favorabil pentru
creanta sa.

Tratamentul corect si echitabil aplicat creantelor defavorizate prin Planul de recrganizare se
apreciaza in functie de urmatoarele elemente de referinta:
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1. Tabelul definitiv de creante impotriva debitcarei;

2. Programul de plati prevdzut prin Planul de recrganizare;

3. Raportul de evaluare al patrimoniului Delfacans SA”, intocmit de evaluatorul selectat in
procedurd.

Pentru calificarea tratarmentului corect si echitabil aplicat creantelor defavorizate prin Plan, a fost
efectuatd o estimare a sumelor distribuite in caz de faliment creditorilor prezentats in cele de mai
SUs.

Raporlat la aceste elemente, respectarea tratamentului corect si echitabil va putea fi precizat cu
acuratete vis-a-vis de fiecare dintre categoriile de creante i vis-a-vis de fiecare dintre creantele
luate individual doar dup# examinarea votului asupra planului, pentru <3 indeplinirea anumitor
conditii depinde de rezultatul, respectiv aprobarea sau respingerea planului de catre fiecare dintre
creditori.

5.6 Programul de plata al creantelor

Potrivit prevederilor art. 5 pct. 53 din legea insclventei programul de platd al graficul de achitare al
creantelor mentionat in planul de reorganizare care cuprinde cunatumul sumelor pe care debitorul
se obliga sa le plateascé creditorilor prin raportare la tabelul definitiv de creante si la fluxurile de
numerar aferente planului de rearganizare §i care cuprinde:

a) cuantumul sumelor pe care debitorul se obliga sa le plateasca creditorilor, dar nu mai mult
decdt sumele datorate conform tabelului definitiv de creante; in cazul creditorilor
beneficiari ai unei cauze de preferintd sumele vor putea include 5 dobinzile;

b) termenele la care debitorul urmeazd s plaleascd aceste sume;

In atare condijii programul de platd al creantelor este detaliat in una din anexele care fac parte
integrantd din prezentul plan respectiv Anexa nr. 4 Programul de platé a creantelor.

Planul de recrganizare prevede, fala de creditorii beneficiari ai unei cauze de preferintd, distribuiri
de 100% din totalul grupei.

De asermnenea, prin programul de platd al creantglor se prevede achitarea creantelor salariale
inscrise in tabel In proportie de 100% precum si a creantelor bugetare in acalasi procent de 100%.

Creantele chirografare nu vor beneficia de distribuiri de sume, mentiondm c3 aceeasi ar fi situatia
acestor creditori §i in caz de faliment.

Criteriile obiective avute in vedere la stabilirea acestel modalit3fi de platd prevazute prin
programul de platd sunt urmatoarele:

s Distribuirea sumelor obtinute valorificarea activelor afectate de cauze de preferints
conform art. 133 alin. 5 lit. F, teza finala din Legea nr. 85/2014
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o Distribuirea sumelor obtinute din activitatea curentd si din valorificari de active negrevate
de sarcini s-a previzut a fi efectuatd in mod pro-rata, pentru fiecare creantd previizuts a
se achita In timpul recrganizérii conform art 140 alin 3 din legea 85/2014

5.7 Descarcarea de raspundere a debitorului

Conform art. 133 alin. (4) it o) planul de recrganizare va mentiona, .dacd si in ce mésurd debitorul,
membrii grupliui de Interes economic, asociatii din societdfile In nume colectiv s asociafii
comanditati din societdtile in comanditd vor fi descdrcaii de rdspundere”

Conform doctrinel de specialitate, aceasti prevedere are relevantd doar in cazul in care planul de
reorganizare nu reuseste, trecandu-se la faliment, decarece doar Intr-o astfel de ipotezi se pune
in discutie problema reversari pasivului descarcat prin plan (hair-cut-ul creantelor)’.

Astfel, cu privire la acest aspect, prin prezentul plan de reorganizare se prevede faptul ci in
mdsura in care prazentul plan de reorganizare reuseste, In sensul ¢d toti creditorii care sunt
prevazuti in programul de plati vor fi achitati, precum si faptul cd vor fi achitate deopotriva
creantele curente, societatea debitoare Deltacons SA va fi descircatd de diferenta dintre valoarea
chbligatilor pe care le avea inainte de confirmarea planului 5i cea prevazutd in prezentul plan de
regrganizare judiciara, dupa reusita planului nemaiexistand un pasiv pentru care 53 poata fi atrass
raspunderea societatii debitoare Deltacons SA.

Aceastd prevedere respectd prevederile art. 140 alin. (1) din legea nr. 85/2014, potrivit cdruia: ,Cdnd
sentinfa care confirmd un plan infrd In vigoare, activitateq debitorulul este reorganizald in mod
corespunzdtor;, creantele i grepturile creditorilor §f ale celorlalte pdrti interesate sunt modificate
astfel cum este previzut in plan. In cazul intrdrii in faliment se va reveni la situaiia stabilitd prin
tabelul definitiv al tuturor creantelor mpoiriva debitorulul previdzut la art. 112 alin, (1), scdzdndu-se
sumele achitate in timpu! planului de recrganizare.”

5.8 Remuneratiile persoanelor angajate (art. 140 alin. (6) din legea nr. 85/2014)

Plata rermuneratiei administratarului judiciar urmeaz3 a se efectua conform prevederilor arl, 102
alin. 6 din Legea nr. 85/2006, pe baza facturilor fiscale emise de cdtre acesta, dupd urmatoarea
structura:

b Onorariul fix corespunzator perivadei de reorganizare judiciard: 5000 EUR lunar +TVA.

p  Oncrariu de succes de 3% + TVA din creantele din tabelul definitiv stinse in perioada de
rectganizare.

? A se vedea Radu Bufan {coord.st), Andreea Deli-Diaconescu, Florin Motiu, ., Trafat practic de insolventd,
Editura. Hamangiu, Bucuresti, 2014, pag. 619
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Sumele estimate a fi achitate consortiului de administratori judiciari au fost incluse in fluxurile de
nurnerar. Plata retributiei cuvenite administratorului judiciar va fi efectuatd in lei la cursul BNR din
ziua facturarii.

& Controlul si conducerea activitatii pe perioada reorganizarii

Prin Sentinta Civild nr. 462/2016, pronuntatd in data de 18.03.2016, rdmasd definitivd prin
neapelare, Tribunalul Tulcea a dispus deschiderea procedurii de insolventd in forma general3 fata
de debitorul Deltacons 5.A. Tulcea si in temeiul art. 85 alin, (3) din lege, a ridicat in tot dreptul de
administrare al debitorului, Raportat la prevederile art. 133 alin. (5) pct. A din Legea nr. 85/2014,
conducerea activitdiii debitoarei Delatacons S.A. pe perioada reorganizarii, inclusiv dreptul de
dispozifie asupra bunurilor din averea sa se va realiza de citre administratorului special, cu
supravegherea activitatii sale de c#tre administratorul judiciar. Mentiondm faptul ¢4 si in perioada
de chbservatie, conducerea activitafi a fost asiguratd de catre administratorul judiciar, toate
masurile fiind prezentate in cuprinsul rapoartelor intocmite in conformitate cu prevederile art. 59
alin, (1) din Legea nr. 85/2014, Admiristratorul special va realiza conducerea activitatii In scopul
indeplinirii tuturor abligatilor stabilite prin Planul de recrganizare.

Jtilizarea fondurilor banesti se va efectua in scopul indeplinirii indicatorilor previzionati in planul de
recrganizare. Administratorul special va analiza, in permanents, intreaga activitate a societtii si va

intocmi trimestrial un Raport de analizd comparativd a2 indicaterilor stabiliti prin Planul de
recrganizare si a celor efectiv realizati.

Administratorul special va intreprinde toate demersurile care implicd patrimonial societatea cat si
cele menite s& conduc |a realizarea masurilor stabilite prin Planul de recrganizare care nu au fost
mentionate expres in prezentul plan, In conformitate cu dispozitiile art, 5 pct. 66, lit. (a) din Legea
nr.85/2014, administratorul judiciar va stabili instructiunile generale cu privire la efectuarea platilor
pe pericada reorganizarii, inclusiv pentru operatiuni care nu au fost mentionate expres in Planul de
reorganizare, dar care concura la realizarea Planului sifsau la plata creditorilor:

=<» Platile prin contul bancar si prin casierie, inclusiv avansurile spre decontare, altele decat
cele previzute in cash -flow;

2 [ncheierea unor contracte nai si sau modificarea substantiald a celor in derulare;

=2 Operatiunile juridice in litigile privind recuperarea creantelor nascute dupa deschiderea
procedurii;

= Operatiunile care implicd diminuarea patrimoniului, precum casari, reevaluar etc;
= Tranzacti,
= Situatiile financiare si raportul de activitate atasat acestora;

< MEsurile de restructurare sau modificarile Regulamentului de ordine intericars;
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= Mandatele pentru adundrile si comitetele creditorilor ale societatilor aflate in insolents la
care socielatea detine calitatea de creditor, precum si in adunarile generale ale actionarilor
la care societatea detine participatii.

Avizarea se efectueazd avand la baza o raportare intocmitd de catre administratorul special, care
mentioneaza §i faptul cd au fost verfficate 5 ¢d sunt indeplinite conditiile privind realitatea si
oportunitatea operatiunilor juridice supuse avizarii.

Administratorul special va fi mandatat s3 efectueze in numele si pe seama debitorului toate actele
de administrare necesare realizarii planului de reorganizare si va avea drept de dispozitie asupra
punurilor din averea sa, cu supravegherea activitatii sale de cdtre administratorul judiciar.

Procedura de valorificare a bunurilor din patrimoniul societatii va fi condusa si gestionatd de cétre
administratorul special si administratorul judiciar si, implicit, semnarea din partea Deltacons S.A a
contractelor de vanzare-cumpdrare cu privire la activele valorificate.

Debitoarea va fi obligatd s& indeplineasca, fard intarziere, schimbdrile de structurd previzute in
plan.

in temeiul art. 102, alin. 6 din legea nr, B5/2014 creantele nascute in pericada de reorganizare vor
fi achitate in conformitate cu documentele din care acestea rezults.

In cazul intr&rii in faliment ca urmare a esudrii planului se va reveni la situatia stabilits prin tabelul

definitiv al tuturer creantelor impotriva debitorului prevazut la art. 112 alin, (1) din legea insolvente,
scazdndu-se sumele achitate n timpul planului de reorganizare.(art. 140 alin, 1 din legea 85/2014).

DELTACONS SA
Prin Administrator Special ing. Stroie Alexandru

Lfﬁr—\_}'”\--'ﬂf 2 -
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Anexele planului de recrganizare

ANEXA NR. 1 — Tabelul definitiv actualizat al creantelor
ANEXA NR. 2 — Buget de venituri si cheltuieli

ANEXA NR. 3 — Flux de numerar

ANEXA NR. 4 — Programul de platd al creantelor

ANEXA NR. 5.1 — Situatia Contractelor de Executie de Lucrdri — grafice de lucrari contracte
existente

ANEXA NR. 5.2 — Lista procedurilor de achizitie publica de interes pentru Deltacons SA
ANEXA NR. 5.3 — Situatia Contractelor de Executie de Lucrari — grafice de lucrari contracte viitoare
ANEXA NR. 6.1 — Sinteza Raportului de Evaluare

ANEXA NR. 6.2 — Activele Deltacons SA grevate de sarcini

ANEXA NR. 6.3 — Activele imabilizate si stocuri Deltacons SA libere de sarcini

ANEXA NR. 7 — Lista activelor propuse spre valorificare

ANEXA NR. 8.1— Cont de profit si pierdere - contracte existente

ANEXA NR. 8.2 — Cont de profit si pierdere - contracte viitoare

ANEXA NR. 8.3 — Cont de profit si pierdere - valorific3ri de active

ANEXA NR. 8.4 — Cont de profit si pierdere - exploatare cariera de piatr$

ANEXA NR. 8.5 — Cont de profit si pierdere - dezvoltare imobiliara

ANEXA NR. 9 — Balanta contabild 30.09.2018
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